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1. INTRODUCAO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Municipio de Teresina - IPMT tem como objetivo estabelecer um plano de gestao a
serem observadas na aplicacdo dos recursos garantidores mencionados no art. 6°,
inciso 1V, da Lei Federal n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, que dispde sobre
regras gerais para organizagcdo e o funcionamento dos Regimes Proéprios de
Previdéncia Social e nos artigos 4° e 5°, da Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010, que dispde sobre as aplicacdes dos
recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Uniao,

Estados, Distrito Federal e Municipios.

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicacdo dos
recursos financeiros administrados pelo IPMT, deverao ser selecionados de acordo
com a Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, ou a que venha a substitui-la, bem como,
adequados as caracteristicas do plano de beneficios definido e suas obrigacdes
futuras, buscando também atingir ou superar a meta atuarial de rentabilidade
definida, preservando sempre as condicbes de BOA GOVERNANCA,
SEGURANCA, RENTABILIDADE, SOLVENCIA, LIQUIDEZ E TRANSPARENCIA.

Este documento visa estabelecer instrumentos de controle e de balizamento
para os procedimentos na aplicacao dos ativos do Instituto, visando assegurar e

garantir a continuidade do gerenciamento prudente e eficiente das aplicagoes.

Serao utilizados dados e informagdes econOmicas e previsdo de cenarios de
mercado, que muito embora sejam de inteira responsabilidade dos
Administradores/Gestores, nédo constituem de forma alguma em fato certo ou

concreto, tdo s6 uma projecao de cenarios.
2. OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do Regime
Proprio de Previdéncia Social em relacdo a gestdo de seus ativos, facilitando a
comunicacao dos mesmos aos 0rgaos reguladores do Sistema e aos participantes,
buscando se adequar as mudancgas ocorridas no ambito do sistema previdenciario e

as mudancas advindas do proprio mercado financeiro.



E um instrumento que proporciona ao IPMT e ao Conselho de Administracéo
uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo
expostos os conjuntos de investimentos. Tratard, ainda, o presente documento da
rentabilidade minima a ser buscada e ao risco maximo aceito pelos gestores dos
recursos, da adequacao da carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagao

de recursos.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira
do IPMT, a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo tanto no nivel de
classe de ativos (segmentos de renda fixa e renda variavel) quanto na segmentacao
por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc.; visando a

otimizac&o da relag&o risco-retorno dos recursos aplicados.

Sempre sera considerada a preservacdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do Regime Préprio de Previdéncia Social, a taxa esperada de
retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tracando-se
uma estratégia de investimentos, ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas,

principalmente, no longo prazo.

O IPMT adota esta Politica de Investimentos para assegurar:

* O claro entendimento por parte dos gestores, servidores do IPMT, participantes,
beneficiarios, provedores externos de servicos e 6rgaos reguladores quanto aos

objetivos e restricdes relativas ao investimento dos ativos do Instituto;

* A existéncia de um instrumento de planejamento que oriente o IPMT a identificar
e definir claramente suas necessidades e seus requisitos por meio de objetivos

de retorno, toleréncias a risco e restricdes de investimento;

* A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliacdo de classes de
ativos, de gestores e de estratégias de investimentos empregados no processo

de investimento do Instituto;

* O estabelecimento de diretrizes aos gestores para que eles conduzam o
processo de investimento em conformidade com os objetivos e restricbes de

investimento;

* Independéncia ao processo de investimento com relagdo a um gestor especifico,

isto é, qualquer gestor que venha a conduzir 0 processo de investimento tera
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diretrizes bem definidas que devem ser seguidas na construcdo e no

gerenciamento das carteiras.
3.  VIGENCIA

O horizonte desta Politica de Investimentos é para o exercicio de 2017, porém
revisdbes poderao ocorrer durante este periodo, desde que devidamente justificadas
para adequacdo as mudancas na legislacdo aplicavel, ou caso seja considerado
necessario pelo 6rgao superior de supervisao do IPMT, respeitando o disposto no §
1°, art. 4°da Resolu¢cao CMN n° 3.922/2010.

4. GESTAO DOS RECURSOS
4.1. Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do IPMT tem como competéncia assessorar ao
Conselho de Administracdo no processo de gestdo de recursos, do ponto de vista
técnico com recomendacdes, no que tange aos investimentos e distribuicdo dos

fluxos de recursos financeiros do Instituto.

O Comité de Investimentos tem na sua composicdo cinco membros,
distribuidos entre trés representantes do IPMT, um representante do Conselho de

Administracdo e um representante do Conselho Fiscal.

Os membros do Comité de Investimentos deverdao possuir qualificacdo em
gestao financeira devidamente comprovada, tendo preferéncia os possuidores de
formacéo nas areas econbémica, financeira, contabil, administrativa, e/ou certificacéo
compativel com o disposto no art. 20, da Portaria MPS no519, de 24 de agosto de
2011e alteradas pelas Portarias MPS n° 170/2012 e n° 440/2013.

Os membros do Comité de Investimentos terdo acesso a informacgdes
financeiras pertinentes a todo e qualquer investimento de recursos do IPMT,
podendo solicitar a qualquer momento tais informacgdes para garantirem consisténcia
e seguranga em seu trabalho. Essa solicitacdo sera precedida de expediente
encaminhado ao Diretor Presidente do IPMT e devera ser atendida em até 02 (dois)

dias Uteis.

Os membros do Comité de Investimentos seréo auxiliados por Consultoria em
Investimentos Imobiliarios devidamente registrada na Comissdao de Valores
Mobiliarios — CVM.



4.2. Definicao da Aplicacao de Recursos

s

Conforme disposto no art. 50 da Resolugdo CMN no 3.922/2010, é
competéncia do Conselho de Administracao aprovar a Politica de Investimentos do
IPMT.

A execucgao e operacionalizacdo da gestdo de recursos caberdo ao Diretor
Presidente do Instituto em concordancia com o Diretor Administrativo e Financeiro, o

Diretor de Previdéncia e o Gestor dos Recursos nomeado pelo Diretor Presidente.

A atuacéo da Diretoria Executiva se pautara na avaliagcdo das alternativas de
investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis

econdmicas e ficam limitadas as determinagcdes desta Politica.

As movimentagdes de aplicacbes e resgates serdo recomendadas pelo
Comité de Investimentos, de acordo com as propostas de iniciativa da Diretoria
Administrativa e Financeira ou do préprio Comité através de documento interno, com

as devidas justificativas técnicas encaminhadas ao Diretor Presidente.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita &
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre

eles:

* Risco de Mercado - corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de
um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condicbes de mercado, tais como

0s precos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez;

* Risco de Crédito - sdo os mais tradicionais no mercado financeiro e
correspondem a ‘possibilidade de uma obrigacao (principal e juros) néo vir
a ser honrada pelo emissor/contraparte, na data e nas condicoes

negociadas e contratadas”;

* Risco de Liquidez - é resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os
ativos negociaveis e passivos exigiveis, ou seja, o descasamento” entre

0s pagamentos e recebimentos.



4.3. Capacitacao de Gestores, Servidores e Membros dos Conselhos

A fim de atender ao disposto no art. 20 da Portaria MPS no 519/2011 e
alteradas pelas Portarias MPS n° 170/2012 e n° 440/2013, faz-se necessaria a
certificacdo dos responsaveis pela gestdao dos recursos dos Regimes Proprios de

Previdéncia Social.

Visando dar maior transparéncia e seguranga na analise e tomada de
decisbes de movimentacdo dos recursos financeiros do IPMT, é necessario que
servidores envolvidos diretamente no processo, membros do Conselho de
Administracdo e membros do Conselho Fiscal estejam capacitados em conformidade
com o disposto no art. 20 da Portaria MPS no 519/2011 e alteradas pelas Portarias
MPS n° 170/2012 e n° 440/2013.

4.4. Politica de Transparéncia

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e suas revisdes deverao
ser disponibilizadas no site do Ministério da Previdéncia Social através do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, observado o disposto no art. 10
da Portaria MPS n°519/2011.

As informacdes relevantes referentes a gestdo financeira do IPMT, com
destaque para o risco e retorno dos investimentos e cumprimento da Meta Atuarial,
serao disponibilizadas na pagina da internet do Instituto (ipmt.teresina.pi.gov.br),
com atualizacdo mensal, e canal de acesso para esclarecimentos de duvidas,

sugestoes e fiscalizagao por parte dos contribuintes e cidadaos.

Sera providenciada a inclusdo na integra da Politica de Investimentos na
pagina do IPMT na internet e publicagdo no Diario Oficial do Municipio de Teresina,
devendo também ser encaminhada as instituicbes financeiras com as quais o

Instituto trabalha.



4.5. Orientacoes de Investimentos

A tabela a seguir apresenta a estrutura atual dos produtos de investimentos

(posicéo em 30 de novembro de 2016) da Carteira de Investimentos do IPMT:

Enquadramento de acordo com a Resolu¢do CMN 3.922/10

% Limite de
ATIVO CNPJ SALDO 30/11/2016 RECURSD e
Art. 79,1, "b" 276.476.648,26 67,42 Até 100%
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 2.614.308,99 0,64 OK
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 12.783.696,56 3,12 OK
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 105.427.148,69 25,71 OK
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07.111.384/0001-69 2.808.599,12 0,68 OK
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07.442.078/0001-05 1.526.626,06 0,37 OK
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35 3.953.931,09 0,96 OK
CAIXA BRASIL IRF-M FI RENDA FIXA LP 14.508.605/0001-00 3.357.865,80 0,82 OK
BB PREVIDENCIA RF IRF-M 1 11.328.882/0001-35 124.310.600,12 30,31 OK
BANCO DO NORDESTE SETOR PUBLICO PREVIDENCIA FI RENDA FIXA 08.266.261/0001-60 19.693.871,83 4,80 OK
Art. 72, Il 9.165.479,46 2,23 Até 80%
IPIRANGA FI RENDA FIXA 08.266.261/0001-60 9.165.479,46 2,23 OK
Art. 72, IV 99.824.795,68 24,34 Até 30%
CAIXA APORTE IMEDIATO 216 FIC RENDA FIXA LP 17.687.735/0001-38 703.209,05 0,17 OK
CAIXA BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 18.598.256/0001-08 25.438.640,00 6,20 OK
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.303.793/0001-46 1.595.328,12 0,39 OK
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.303.795/0001-35 25.558.780,59 6,23 OK
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.515.015/0001-10 12.623.861,77 3,08 OK
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 3.400.095,94 0,83 OK
CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 30.504.880,21 7,44 OK
Art. 72, VII, "a" 664.302,85 0,16 Até 5%
BVA FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER IlI 12.138.813/0001-21 127.095,62 0,03 OK
BVA FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA 13.990.000/0001-42 537.207,23 0,13 OK
Art. 72, VI 5.360.688,06 1,31 Até 15%
|BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 5.360.688,06 1,31 OK
Art. 82, Il 15.446.395,03 3,77 Até 15%
BB ACOES PETROBRAS 03.920.413/0001-82 6.889.344,19 1,68 OK
CAIXA FI ACOES PETROBRAS 03.914.671/0001-56 7.335.603,20 1,79 OK
BNB BTG PACTUAL FIC FI AGCOES 03.914.671/0001-56 1.221.447,64 0,30 OK
Art. 82, VI 3.169.496,24 0,77 Até 5%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - FlI 12.138.813/0001-21 3.169.496,24 0,77 OK

SOMATORIO

410.107.805,58

FONTE: Econométrica Investimentos

Os produtos de investimento que compde a Carteira de Investimentos do
IPMT encontram-se devidamente enquadrados perante a Resolu¢gdo CMN no
3.922/2010.

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolu¢do vigente, propbe-se
adotar o limite de no minimo 85% e no maximo 100% das aplicagbes no segmento

de renda fixa.

No segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo poderéao exceder a 30%
da totalidade dos recursos em moeda corrente dos Regimes Proprios de Previdéncia

Social, o IPMT podera aplicar até o limite de 30% neste segmento.

Nas operacbes de compra e venda de titulos publicos deverdo ser

observadas as informacbes divulgadas, diariamente, por entidades



reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na
difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em
negociacbes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.
Deverao ainda ser realizadas por meios de plataformas eletrébnicas administradas
por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao
de Valores Mobiliarios, obedecendo ao disposto no § 10, art. 70, da Resolucédo CMN
no 3.922/2010, e deverao ser registrados no Sistema Especial de Liquidacédo e de
Custodia (SELIC).

E importante salientar que, seja qual for & alocacdo de ativos, o mercado tera
momentos desfavoraveis, ao menos em parte da carteira. Dai a necessidade de um
horizonte de tempo que possa acomodar essas flutuagcdées e permitir a recuperacao
da ocorréncia de eventuais perdas. Desta forma, o IPMT deve se manter fiel a
Politica de Investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco e de
forma organizada, recompor a alocagao inicial em momentos de alta (vendendo,
resgatando) ou baixa (comprando, aplicando) com o objetivo de rebalancear sua

carteira de investimentos.

As aplicagdes realizadas pelo IPMT passardo por um processo de analise,
para o qual serdo utilizados critérios, como o histérico de fundos de investimento,
abertura de carteira de investimento, informacdes de mercado on-line, pesquisa em
sites institucionais, analise de risco/retorno e outros critérios que o Instituto achar
conveniente. Podera, também, havendo necessidade e conforme avaliacdo da
Diretoria Executiva do Instituto em conjunto com o Comité de Investimentos,
contratar servigcos ou produtos de terceiros (consultoria, sistemas e outros), voltados

para a area de investimentos no mercado financeiro.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimento,
sera feita uma analise do gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada e
avaliacao dos diversos indicadores de risco. Esses investimentos serao controlados
através de uma valorizagcdo diaria da carteira consolidada e por aplicacéo, e
constantemente serdo avaliados através de acompanhamento de desempenho, da
abertura da composicdo das carteiras e avaliagbes de ativos da carteira. As
avaliacOes sao feitas para orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de

decisao, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.



Em resumo, os investimentos do IPMT em 2017, seguirdo a seguinte distribuicao:

Segmento

Artigo

Inciso

Alinea

Limite
Aplicacio

Tipo de Ativo

Limite de
Diversificagio

Limite
Minimo

Limite
Miximo

RENDA FIXA
(Maximo 100%)

100%

Titulo de Emissdo do Tesouro Nacional
(custodia SELIC)

0%

100%

100%

Cotas de FI, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos
prevejam que suas respectivas carteiras
sejam representadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea “a” deste
inciso e cuja politica de investimento
assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duragdo constante Anbima (IDkA), com
excecao de qualquer subindice atrelado a
taxa de juros de um dia

25% PL FI

0%

100%

15%

Operagbes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na
alinea “a” doinciso |

0%

15%

1

80%

Cotas de FI classificados como renda fixa
ou como referenciado em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto e cuja
politca de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um
dos subindice do indice de Mercado
Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo
constante Anbima (IDkA), com excegdo de
qualquer subindice atrelado & taxa de
juros de um dia

20% PL RPPS
25% PL FI

0%

80%

30%

Cotas de FI classificados como de renda
fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto.

20% PL RPPS
25% PL FI

0%

30%

20%

Depésitos de poupanga em instituicdo
financeira considerada como de baixo
risco de crédito pelos responsaveis pela
gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social, com base, dentre
outros critérios, em classificagéao efetuada
por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais

25% PL FI

0%

20%

VI

15%

Cotas de FI em Direitos Creditorios,
constituidos sob a forma de condominio
aberto

25% PL FI

0%

5%

VII

5%

Cotas de FI em Direitos Creditorios,
constituidos sob a forma de condominio
fechado; ou

25% PL FI

0%

3%

5%

Cotas de FI classificados como renda fixa
ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa que
contenham em sua denominagcdo a
expressdo “crédito privado”.

25% PL FI

0%

3%

Segmento

Artigo

Inciso

Alinea

Limite
Aplicacio

Tipo de Ativo

Limite de
Diversificacio

Limite
Minimo

Limite
Miximo

RENDA VARIAVEL
(M4ximo 30%)

30%

Cotas de FI, constituidos sob a forma de
condominio aberto e classificados como
referenciados que identifiquem em sua
denominagdo e em sua politica de
investimento indicador de desempenho
vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou
IBrX-50

20% PL RPPS
25% PL FI

30%

20%

Cotas de fundos de indices referenciados
em agbes, negociadas em bolsa de
valores, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50

25% PL FI

20%

1

15%

Cotas de FI em agdes constituidos sob a
forma de condominio aberto, cujos
regulamentos dos fundos determinem que
as cotas de fundos de indices
referenciados em ag¢des que compdem
suas carteiras estejam no ambito dos
indices previstos no inciso Il deste artigo

25% PL FI

15%

5%

Cotas de FI classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem
alavancagem

25% PL FI

0%

5%

5%

Cotas de Fl em participagdes, constituidos
sob a forma de condominio fechado

25% PL FI

0%

5%

VI

5%

Cotas de FlI imobiliario, com cotas

25% PL FI

0%

5%




negociadas em bolsa de valores

IMOVEIS

Exclusivamente ~ com 0s imoveis

o vinculados por lei ao RPPS

Segmento de Aplicacio Objetivo de Alocagao Limite Superior
RENDA FIXA 85% 100%
RENDA VARIAVEL! 15% 30%
IMOVEIS - -

1 Os investimentos em renda variavel serdo divididos, preferencialmente, da seguinte
maneira: 5% em Fundos de Investimentos em Ac¢bes; 3% em Fundos de Investimentos Multimercado;
2% em Fundos de Investimento em Participacdes; e 5% em Fundos de Investimento Imobilidrios ou
em investimentos ligados aos iméveis vinculados ao RPPS.

4.6. Vedacoes e Limitacdes Gerais

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacao em mercados de derivativos gere exposicao superior a uma vez o

respectivo patriménio liquido;

Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujas
carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou

preste fianca, aval, aceite ou coobrigacédo sob qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em

direitos creditorios ndo padronizados;

Praticar as operacbes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do
Regime Préprio possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo,
quando se tratar de negociacbes de titulos publicos federais realizadas

diretamente pelo Regime Préprio de Previdéncia Social;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN n°
3.922/2010;

As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento que estejam
enquadrados nos incisos Il e IV do art. 7° inciso | do art. 8° da
Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, ndo podem exceder a 20% dos recursos

do Regime Préprio de Previdéncia Social;

O total dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social em um
mesmo fundo de investimentos devera representar, no maximo, 25% do
patriménio liquido do fundo.

10




4.7. Modelo de Gestao

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, e obedecendo ao disposto
no § 10 do art. 15 da Resolucdo CMN no 3.922/2010, a gestédo das aplicacbes dos
recursos do IPMT podera ser mista, ou seja, quando a aplicagdo dos recursos é
realizada parte através de gestdo propria e parte por entidade autorizada e
credenciada, nos termos da legislacdo vigente para o exercicio profissional de

administracao de carteiras.

4.8. Processo de selecao dos Investimentos

A estratégia de investimentos dessa politica foi tracada a partir das
perspectivas para a economia, com énfase na politica monetaria, no panorama
politico e no comportamento das principais variaveis econdmicas, observando-se a
legislacao pertinente. Essa conjuntura serd acompanhada para a realizagdo de
revisbes periddicas e possiveis alteracdes na conducédo dos investimentos

planejados neste documento.

Sera avaliada a aderéncia a Politica de Investimentos e ao cumprimento da
meta atuarial através de relatérios trimestrais. Também serdo realizadas analises
das rentabilidades através de acompanhamentos diarios e mensais, efetuando-se
comparativos com o Benchmark e indicadores econémicos. As estratégias de

investimento foram elaboradas com énfase a aversao ao risco.

Para tanto, as instituicbes administradoras/gestoras devem elaborar, no
minimo mensalmente, relatorios detalhados das aplicacées dos recursos em moeda
corrente do Regime proprio de Previdéncia Social. Tais relatérios devem conter
informagdes sobre as rentabilidades das aplicagdes, bem como, os riscos incorridos

pelas mesmas.

Além disso, o IPMT também deve elaborar relatérios mensais e trimestrais
detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco
das diversas modalidades de operacdes realizadas pelo Instituto com titulos, valores
mobiliarios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel e

imoéveis.
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4.9. Processo de Credenciamento das Instituicoes

O regime proprio de previdéncia social somente podera aplicar recursos em
carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento gerido por instituicao
financeira, demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou por pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios para o

exercicio profissional de administracéo de carteira.

As aplicacbes em fundos de investimento deverdo ocorrer mediante
credenciamento de instituicoes financeiras e a avaliacdo comparativa de produtos
similares, devendo ser considerados critérios contemplando a seguranca,
rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas aplicagdes e das instituicées, de forma a

viabilizar a melhor escolha.

Para o credenciamento de instituicbes financeiras e similares, sociedades
corretoras, distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e pessoas juridicas que
atuem como agentes autbnomos de investimentos sera constituido processo de
credenciamento conforme disposto na Resolugcdo CMN no 3.922/2010. Este
processo dar-se-a conforme o EDITAL DE CREDENCIAMENTO N° 001/2016 —
IPMT (vide anexo).

5. METAS E DIRETRIZES PARA A ALOCAQI\O DE RECURSOS
5.1. Meta Atuarial dos Investimentos

Os recursos financeiros administrados pelo IPMT deverao ser aplicados de
forma a buscar um retorno superior ao indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo -IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE
mais 6% a.a. (seis por cento ao ano), observando-se sempre a adequacao do perfil
de risco dos segmentos de investimentos. Além disso, devem ser respeitadas as
necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao

atendimento dos compromissos atuariais.

5.2. Meta e Tipo de Ativos dos Segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel

» Benchmark
Para os segmentos de renda fixa e renda variavel, o benchmark utilizado sera

o definido na politica de investimentos de cada produto de investimento.

> Ativos Elegiveis

12



Serao considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos
e valores mobiliarios permitidos pela legislagcdo vigente aplicavel aos Regimes

Préprios de Previdéncia Social.

As cotas de fundos de investimento em acgdes, cotas de fundos de indices
referenciados em acbes, cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, cotas de fundos de investimento em participacdes e cotas de fundos
de investimento imobiliario, sdo consideradas como ativos elegiveis no segmento de
renda variavel permitidos pela legislagdo vigente aplicavel aos Regimes Proprios de

Previdéncia Social.
5.3. Segmento de Iméveis

As aplicagdes no segmento de imbveis devem ser efetuadas exclusivamente

nos imoveis vinculados por lei ao RPPS.
6. CENARIO MACROECONOMICO

A retomada do crescimento da economia brasileira ainda ndo aconteceu; o
pais continua em recessdo. Os dados disponiveis mostram que a queda da atividade
econOmica continuou no terceiro trimestre de 2016 até mais forte que no segundo —
ao contrario do que o esperado anteriormente. Os investimentos, que haviam
apresentado comportamento positivo no segundo trimestre, voltaram a mostrar
queda significativa no terceiro trimestre. A recessao que o pais vive € mais longa e
profunda que as anteriores, o que dificulta prever como e quando se dara a
retomada. A grande ociosidade da capacidade produtiva, no entanto, abre espaco
para o crescimento acima do potencial nos proximos anos, numa possivel

recuperacao ciclica.

Para permitir que essa recuperacéo ocorra por meio da melhora do ambiente
institucional e das expectativas dos agentes, a combinacéao de politicas econdmicas
esta sendo substancialmente alterada no momento. A mudancga ja observada na
conducao da politica monetaria permitiu uma rapida reducdo das expectativas de
inflacdo, que se aproximaram da meta para 0 ano que vem e se igualaram a meta
para os anos seguintes. O desafio mais importante que se coloca no momento é a
estruturacdo de um arcaboucgo constitucional e infraconstitucional que dé suporte

crivel a um novo regime fiscal.
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A divulgacdo dos resultados do Produto Interno Bruto (PIB) do terceiro
trimestre, com queda de 0,8% na comparagcao com o trimestre anterior (ver Grafico
1) e de 2,9% em relagcao ao terceiro trimestre de 2015, reforca o fato de que a atual
recessao é a mais profunda e prolongada da histéria. Com isso, o carry-over para o
resultado acumulado no ano ficou em -3,4%, ou seja, caso o PIB permaneca
estagnado no quarto trimestre, registrara queda nesse montante em 2016. Em
relacéo a 2017, esse efeito de carregamento estatistico ficou em -0,5%. Do ponto de
vista setorial, a queda do terceiro trimestre foi generalizada, destacando-se a
agricultura (-1,4%, a terceira queda consecutiva e a quinta dos ultimos seis
trimestres), a industria de transformacdo (-2,1%, apds dois trimestres de
crescimento) e os servicos (que acumulam queda de 5,7% nos ultimos sete

trimestres).

Mais importante, talvez, € o fato de que as expectativas no inicio do
trimestre eram bem mais favoraveis que o resultado divulgado, indicando a
complexidade dos fatores que vém impedindo a reversédo desse quadro. A melhoria
dos indicadores de confianca, observada principalmente a partir do segundo
trimestre, ndao foi suficiente para estimular a demanda: o consumo das familias
continua caindo (-0,6%), embora menos que no primeiro semestre, e o investimento
voltou a ser fortemente negativo (-3,1%) ap6s pequeno crescimento no trimestre
anterior. No caso do investimento, € até compreensivel que, diante dos elevados
indices de ociosidade, os incentivos a expandir capacidade sejam pequenos. Na
industria, por exemplo, segundo a Fundacgao Getulio Vargas, o nivel de utilizacdo da
capacidade instalada no terceiro trimestre foi de 74,3%, ante uma média de 83,5%
nos 10 anos anteriores. A taxa de investimento a precos correntes atingiu 16,5% do
PIB, o menor valor em mais de 10 anos e cinco pontos percentuais (p.p.) do PIB,
inferior a do terceiro trimestre de 2013. O consumo das familias, por seu turno,
ressente-se da fraqueza do mercado de trabalho, do choque sobre o preco dos
alimentos na primeira metade do ano e das condicées adversas do crédito, numa
situacdo em que o servico das dividas contraidas no passado ja consome 22% da

renda.

No mercado de trabalho, a ocupacado caiu 2,6% no trimestre moével
encerrado em outubro, relativamente aos niveis de um ano antes. Essa velocidade

de queda vem se acentuando desde junho, e s6 nao resultou em taxas de
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desemprego ainda mais elevadas que os 11,8% observados porque a taxa de
participacao caiu 0,4 p.p. em relacdo a um ano antes. Caso a taxa de participagcao
tivesse se mantido no mesmo nivel de um ano antes, a taxa de desemprego seria de
12,4%. Talvez a expressao mais dramatica situacdo no mercado de trabalho seja a
queda da ocupacao dos trabalhadores por conta propria, que ja alcanga 6,6% desde

o trimestre encerrado em fevereiro de 2016.

O trabalho por conta prépria é, tradicionalmente, a valvula de escape do
mercado de trabalho em situacbes de estresse, porém nao tem conseguido
desempenhar este papel na atual recessao. O rendimento médio real caiu 1,3% em
relacdo a um ano antes — 0 que pode ser considerado uma boa noticia se essa
queda for comparada com a média mensal de -3,4% observada até junho. Em
outubro, a massa real de rendimentos do trabalho foi 3,2% inferior a de um ano
antes — também neste caso, uma variagdo menos negativa que no trimestre abril-

junho, quando a queda chegou a 4,9%.

O comportamento da inflagdo é um dos determinantes da trajetéria dos
rendimentos reais no mercado de trabalho. Especificamente, condicdes climéticas
adversas produziram um choque de precos de alimentos do inicio do ano, que levou
a variacdo acumulada em 12 meses deste item a mais de 16%, impactando ainda
outros itens do indice de precos, como alimentacédo fora do domicilio. Isso amenizou
a queda esperada para a inflagdo ao longo de 2016 — que ja se esperava que seria
lenta devido a elevada inércia, especialmente nos servicos — e contribuiu para
reduzir o poder de compra dos rendimentos do trabalho na medida em que se trata,
no caso de alimentacdo no domicilio, de itens de dificil substituicdo. Mais
recentemente, esse quadro comecou a se reverter, com quedas de precos de
alimentos, influenciadas também pela valorizagdo do real a partir do segundo

trimestre do ano.

A sensivel melhora do balanco de riscos inflacionarios reforca a
percepc¢ao do Comité de que seriam necessarios juros mais baixos para a economia.
A mediana do IPCA para 2016 foi revisada de 7,00% para 6,76%. A maior parte das
estimativas concentrou-se no intervalo entre 6,5% e 7,0%, e correspondeu a 90%
das apostas contra 67% da reunido de outubro. A minima e a maxima previstas pelo

Comité foram de 6,58% e 7,30%, respectivamente. Para 2017, a mediana do IPCA
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foi reduzida de 4,98% para 4,81%, acima do centro da meta de 4,5%, com 71% das

estimativas situando-se entre 4,5% e 5,0%.

E nessa perspectiva que se abre um espaco para a reducdo da taxa de
juros, a medida que se consolide a trajetéria de convergéncia da inflacdo para a
meta ao longo de 2017. Esse espaco € ampliado pela magnitude do grau de
ociosidade da economia, tanto em relacdo ao nivel de utilizacdo da capacidade
instalada como no que se refere a taxa de desemprego. Com isso, 0 pais pode
crescer por alguns anos a taxas acima do crescimento do produto potencial. O fator
negativo, no entanto, tem origem nas mudancgas de perspectivas ap6s as eleicoes
dos EUA, que ensejaram um aumento da percepcao de risco e a fuga de recursos
de paises emergentes, devido as politicas sinalizadas pelo candidato vencedor
durante a campanha eleitoral. A perspectiva inicial é de que esse movimento seja
duradouro, mas ainda ha muitas incertezas sobre 0 que realmente sera feito pelo
novo governo. No Brasil, 0 mercado de cambio e a curva de juros futuros ja sofreram

as consequéncias dessa mudanca no cenario internacional.

No tocante a politica monetaria, o Comité projeta uma reducdo de 25
pontos base para a ultima reunido do Copom deste ano, com a meta da Taxa Selic
passando para 13,75%. Os economistas preveem um aumento no ritmo de redugao
dos juros a partir de janeiro/17, com queda de 50 pontos base até julho, voltando
para 25 pontos base no restante do ano. Para o final de 2017, a mediana dos juros
manteve-se em 10,50%, porém com significativa dispersdo nas estimativas, que se
situaram entre 9,50% e 12,25% refletindo o grau de incerteza do grupo quanto ao
alcance das condi¢cdes necessarias para uma reducdo mais significativa da taxa

Selic.

No debate sobre politica monetaria, os economistas, que indicaram a
expectativa de uma queda na meta da Taxa Selic de 25 pontos base para novembro,
também avaliaram a possibilidade da Autoridade Monetaria promover um corte de
50 pontos base nesta reunido. Para os analistas, a piora dos indicadores de
atividade em um contexto de desaceleracéo inflacionaria justificaria reducdes de
maior magnitude nos juros, a despeito das mudangas no cenario externo. A
percepc¢ao do Comité € de que a atual retracédo do PIB deverd causar um impacto
muito maior na economia do que as possiveis mudancas na politica econémica

norte-americana. Também foi lembrado que a manutencédo de um ritmo de corte de
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25 pontos base por mais tempo poderia levar a uma deterioracdo da confiangca dos
agentes em relacdo ao cenario econOmico, e resultar em novas quedas de

arrecadacao dos tributos, gerando impactos negativos, sobretudo na divida publica.

Argumentou-se que a reac¢ao do Banco Central em relagdo aos resultados
dos indicadores de conjuntura costuma ocorrer em ritmo mais lento do que a do
mercado, ja que a Autoridade Monetaria precisa de mais subsidios para uma
eventual mudanca de rota. Neste sentido, os analistas acreditam que apenas em
janeiro/17 o Banco Central devera elevar o ritmo de queda da meta da Taxa Selic.
Também foi ressaltado o papel da comunicacdo com o mercado, j& que as
indicagcbes do ultimo Relatério de inflagdo néo permitem identificar justificativas para
reduzir os juros em 50 pontos base neste momento. Na opinido de alguns analistas,
porém, o regime de metas de inflacdo € suficientemente flexivel para comportar
essas mudancas de atuacdo, caso as circunstancias mudem no periodo, sem

implicar em perda de credibilidade da Autoridade Monetéaria.

No debate sobre o nivel de atividade, a percep¢ao de piora dos analistas
observada na reuniao anterior foi reforcada, com a constatacdo de que a perda de
dinamismo da economia é maior do que era esperada. O cenario atual descrito pelos
economistas é de um fraco desempenho da demanda doméstica com um mercado
de trabalho desaquecido em um contexto de baixa demanda externa, 0 que resulta
num PIB abaixo do nivel potencial da economia. Além disso, a evolugcdo da
discussao sobre ajustes nas contas publicas teve seu ritmo comprometido pelo
quadro politico e os efeitos do cenario econbémico recessivo. A avaliacdo dos
analistas do Comité &€ de que continua o processo de desalavancagem das
empresas e familias, o que devera retardar o investimento e a retomada do
crescimento econémico. A reducado do crédito na economia, a despeito da piora das
condi¢cdes para a concessao, esta atualmente mais relacionada a fraca demanda do

que a oferta pelo sistema financeiro.

As revisdes do Comité relacionadas as medianas das projecbes do PIB
trimestral indicam para o terceiro trimestre a revisdo da previsdo de estabilidade
(0,00%) na reuniao anterior para uma queda de 0,9%. No quarto trimestre, a
estimativa de um crescimento moderado de 0,2% foi ajustada para uma reducéo de
0,1%. Essas mudancgas resultaram no aumento da retracdo da economia prevista

para este ano, que passou da mediana de -3,20% para - 3,50%. Para o préximo ano,
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a projecao de crescimento do PIB foi reduzida de 1,50% para 0,90%. Vale destacar
que nao se registrou nenhuma variagao negativa nas previsdes do nivel de atividade
para 2017. A maxima e minima situaram-se entre 0,3% e 2,0%, dispersdo que
reflete o nivel de incerteza dos analistas quanto a trajetéria da economia no curto e

médio prazos.

No setor externo, os déficits em conta corrente cairam de 4,5% do PIB
no inicio de 2015 para 1,3% do PIB em setembro. Esse ajuste reflete principalmente
os resultados da balanga comercial, que passaram de um déficit de US$ 6,6 bilhdes
no final de 2014 para um superavit de US$ 43,3 bilhdes em outubro ultimo. E certo
que boa parte deste ajuste se fez via contracdo das importacées — seu quantum é
hoje 25% menor que em setembro de 2014, mas, ao longo de 2016, ja houve
recuperacao expressiva, da ordem de 18%. Esse ajuste da balanca comercial é
tanto mais expressivo quando se considera que ele ocorreu em meio a uma forte
deterioragdo dos termos de troca: depois de terem caido 11% em 2015, os termos
de troca ainda cairam mais 4,5% no primeiro semestre deste ano, sempre em
relacdo a um ano antes, para ensaiarem uma modesta recuperacdo nos ultimos
meses. Esse movimento somente foi possivel pelo crescimento do quantum
exportado ao longo desse periodo, 0 que implica um crescimento de mais de 40%

em relacdo ao inicio de 2015.

Para o Copom, ainda nao é possivel prever as consequéncias para a
economia mundial da vitéria republicana nas eleicdes norte-americanas. Boa parte
do grupo acredita que as mudancas que ocorrerdo na politica econémica se
refletirdao em correcdes nos precos dos ativos, sobretudo dos paises emergentes,
para os proximos meses. A aposta dominante do mercado antes das elei¢cdes era de
uma elevacao dos juros em dezembro e duas outras em 2017, 0 que se tornou o
“pis0” nas projecbes efetuadas para o proximo governo. Em relacdo a economia
norte-americana, os economistas consideram mais provavel um quadro de elevagao
de juros com inflacdo mais alta — decorrente das pressdées de um mercado de
trabalho ajustado e de politicas fiscais expansionistas — do que uma trajetéria de

crescimento sustentado.

Para o Comité, ha muitas duvidas se a politica fiscal sinalizada na campanha
presidencial sera bem sucedida em induzir maior dinamismo a atividade, haja vista o

recente histérico de estimulos fiscais na Europa, Asia e os préprios Estados Unidos.
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Entre as preocupagdes dos economistas do Comité em relacdo as possiveis
medidas econémicas do novo Governo, estdo os impactos de politicas protecionistas
no fluxo de capitais internacionais e os consequentes efeitos contracionistas na
economia mundial. Além disso, ha duvidas de como reagirdo 0s bancos centrais na
Europa e na Asia nessa nova conjuntura, sobretudo, se houver desvalorizacéo da
moeda chinesa, 0 que traria implicagdes diretas para as economias dos mercados
emergentes. As estimativas de maior depreciacdo do Real em relacdo ao dolar
norte-americano refletiram as expectativas do Comité quanto as possiveis mudancas

na politica econdmica norte-americana.

Para o final de 2016, a mediana das proje¢cdes do Comité para a taxa de
cambio passou de R$ 3,25, da reunido anterior, para R$ 3,37, o que corresponde a
uma desvalorizacdo da moeda doméstica de 13,82% no ano. A maioria das
estimativas (75%) concentrou-se no intervalo entre R$ 3,30 e R$ 3,50. Dentre as
projecdes do Comité, a minima e a maxima registradas foram de R$3,10 e R$3,50,
respectivamente. A projecao da taxa de cambio para o final de 2017 foi corrigida de
R$ 3,43 para R$ 3,50, o que equivale a uma variacdo cambial de 4,01% para o

proximo ano.

Fontes: Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada-IPEA e Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais-ANBIMA.

6.1. Comportamento da Carteira de Investimentos

Atualmente, com dados até o dia 30 de Novembro de 2016, a carteira de
investimentos do IPMT apresenta na sua composicéo, 24 (vinte e quatro) fundos de
investimentos, sendo: 17 (dezessete) fundos de renda fixa, 03 (trés) fundos de
investimento em direitos creditérios, 01 (um) fundo de investimento imobiliario, e 03
(trés) fundos de investimento em acobes, distribuidos em 06 (seis) instituicoes

financeiras.

Durante o primeiro semestre de 2016, a estratégia seguida consistiu em
manter-se nos ativos de menor risco, por conta das incertezas do cenario
econOmico, ainda derivadas da crise politica instaurada no pais. Neste periodo,
prezou-se por evitar perdas substanciais, que viesse a ameacar o batimento da meta

neste ano.
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Posteriormente, num momento em que o mercado financeiro mostrou algum
apetite por risco, perceberam-se algumas oportunidades de volatilidade no mercado
de renda fixa, sobretudo para os fundos de investimentos atrelados aos indices
ANBIMA IMA-B e IRF-M, assim, a carteira buscou num patamar bastante

conservador, uma busca pelo retorno do risco deste mercado.

A partir dessa estratégia, o IPMT vem mantendo uma rentabilidade positiva no
acumulado do ano e superando a meta atuarial de 2016, até o ultimo registro acima
citado. Até o fechamento do més de novembro de 2016, a carteira de investimentos
do IPMT apresentou uma rentabilidade acumulada de 15,03 pontos percentuais
ultrapassando a pontuacéo da meta atuarial (IPCA + 6% a.a), que estabeleceu 11,89
pontos percentuais relativo ao periodo em questao. Esta estratégia, somada ao ano
positivo para os investimentos, propiciou um periodo de aplicacdes relativamente
estavel para a carteira em questdo, mantendo-a acima da meta atuarial em quase

todos os fechamentos de 2016.

Em moeda real, considerando o periodo de janeiro a novembro de 2016, o
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Teresina teve um ganho em
rentabilidade de R$ 54.674.932,72, e seu patrim6nio passou de R$ 379.441.076,22
no inicio do ano de 2016 para R$ 410.909.550,34 até o dia 30 de novembro do

mesmo ano (compreendendo todos os aportes e resgates realizados na carteira).

Importante frisar também, que tomando como base os valores das aplicacboes
de fechamento de novembro de 2016, é possivel verificar que o IPMT encontra-se
de acordo com todos os limites previstos na Resolu¢cdo CMN 3.922/10 e preparado
para as oportunidades que possam surgir em 2016 (vide tabela na pagina 07 deste

documento).

6.2. Controles Internos

Cabera ao Comité de Investimentos acompanhar a Politica de Investimentos

e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacéo dos seus dispositivos.

Os relatérios de acompanhamento das aplicagcdes elaborados pelo IPMT
deverao ser encaminhados para o Comité de Investimentos, onde, ap6s analisados,
expedira parecer sobre o seu teor, destacando o comportamento das aplicagdes,
cumprimento das metas, enquadramento legal e outros pontos que o Comité achar

relevante.
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Esses relatérios supracitados serdao mantidos pelo IPMT a disposicao do
Ministério da Previdéncia Social, Banco Central do Brasil, Tribunais de Contas,

Conselho de Administracao, Conselho Fiscal e demais érgaos fiscalizadores.
6.3. Controles de Risco de Mercado

O IPMT podera utilizar os seguintes indicadores técnicos para o controle do

risco de mercado: Volatilidade, indice de Sharpe e VeR (Value-at-Risk).

Desta forma, confrontam-se analises de risco versus retorno dos produtos que
compbe a carteira de investimentos do IPMT, sendo possivel gerar fronteiras
eficientes de risco e retorno visando a otimizacdo de resultados na gestdo dos

investimentos.

A Volatilidade € uma das mais importantes ferramentas para quem atua no
mercado de acgdes, € o grau médio de variacao das cotagcdes de um determinado
ativo em determinado periodo. Em certo sentido a volatiidade é uma medida da
velocidade do mercado, mercados que se movem lentamente sdo mercados de
baixa volatilidade e os que se movem rapidamente sdo mercados de alta

volatilidade.

O indice de Sharpe é utilizado para medir a relagéo retorno / risco existente
nos investimentos, Corresponde ao prémio-risco dividido pelo desvio-padrao, onde o
prémio-risco equivale a rentabilidade média diminuida de uma taxa considerada livre
de risco, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco, maior sera o indice de

Sharpe de determinada aplicacéo.

O VaR (Value-at-Risk) € uma medida estatistica que permite medir o risco
inerente a cada carteira, ou seja, demonstra a maior perda esperada de um ativo,
para um determinado horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia

(nivel de confianca).

6.4. Controles de Risco De Crédito

Nas aplicacbes de recursos financeiros que exijam classificacdo do risco de
crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras e fundos de

investimento) a decisdo sera fundamentada no minimo em duas classificacdes de
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risco(rating) baixo, atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal

atividade.

O IPMT controlara o risco de crédito como mostram as tabelas abaixo,

sempre respeitando os limites e as restrigcoes legais.

Agéncia Classificadora de Rating
Risco
Standard & Poor’s brBBB
Moody’s Baa.br
SR Rating brBBB
Austin Asis BBB
LF Rating BBB
Fitch Ratings BBB(bra)

7.  DISPOSICOES GERAIS

Essa Politica de Investimentos foi elaborada dentro das normas da Resolugao
BACEN n° 3922/2010, do Banco Central do Brasil, quanto ao regramento das

aplicacbes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS.
Por outro lado, deve-se considerar que:

1- os regimes préprios de previdéncia social que possuiam, em 25 de
novembro de 2010, na data da entrada em vigor da Resolucédo, aplicacbes em
desacordo com o estabelecido, poderao manté-las em carteira até o vencimento

correspondente, ou, na inexisténcia deste, por até 180 (cento e oitenta) dias.

2- Até o respectivo enquadramento nos limites e condi¢cdes estabelecidos na
Resolucéo, ficam os regimes préprios de previdéncia social impedidos de efetuar
novas aplicagées que onerem 0s excessos porventura verificados, relativamente aos

limites ora estabelecidos.
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3- Néo serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicactes
estabelecidos na Resolugdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de
valorizacdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros, pelo prazo de 180 (cento e

oitenta) dias, contados da data da ocorréncia.

Essa Politica de Investimentos mostra que o IPMT opta por uma gestao com
perfil pouco moderado, o que significa ndo se expor a um alto nivel de risco,

procurando, porém, atingir no minimo, a meta atuarial.

Reunibes extraordinarias junto ao Conselho de Administracdo serao
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes perante o
comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar o interesse da

preservacao dos ativos financeiros do IPMT.

As Instituicbes Financeiras que trabalham e que venham a trabalhar com o
IPMT poderdao prestar apoio técnico através de cursos, seminarios e palestras
ministrados por profissionais de mercado, e/ou funcionarios das Instituicdes para

capacitacédo de servidores e membros dos Conselhos de Administracéo e Fiscal.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucédo
CMN no 3.922/2010, ou a que venha a substitui-la.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do Conselho
de Administrac&o, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada pelos

membros.

Teresina-PI, 20 de dezembro de 2016.

Ricardo Teixeira de Carvalho Junior
Gestor de Recursos
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