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1. Politica de Investimentos

De acordo com a Resolugdo n° 4,661 do CMN, artigo 19, Capitulo 1V, de 25 de maio de
2018 e a IN PREVIC n© 35, artigos 7° e 89, Capitulo II, de 28 de novembro de 2021, a Fundagdo Banrisul
de Seguridade Social, adiante designada, neste instrumento, abreviadamente FUNDAGAO, estabelece a

Politica de Investimentos do Plano FBPREV MULTIPATROCINADO para o ano de 2022.

A Politica de Investimentos do Plano FBPREV MULTIPATROCINADO é um conjunto de
conceitos aplicados na Gestdo dos Ativos do Plano, na selecdo e quantificacdo de parametros de
desempenho, de risco, dos objetivos de retorno e limites operacionais, no estabelecimento de critérios
de selegdo de ativos, de veiculos de investimentos, considerando diretrizes e normas legais em vigor,

especialmente os aspectos de seguranga, liquidez, rentabilidade, solvéncia e transparéncia.

Este conjunto de “conceitos” fornece a base necessaria para que os 6érgdos de decisdo e
dreas de gestdo da FUNDAGCAO administrem os recursos, com visdo e objetivo de, no médio e longo

prazo, obter rentabilidade otimizada dos recursos do Plano.

Importante destacar que 0s objetivos de retorno por Segmento e do Total dos Ativos do
Plano estabelecidos nesta Politica de Investimentos, bem como o retorno avaliado e quantificado pela
Geréncia Financeira tem por base a rentabilidade bruta, ndo se constituindo, em nenhuma hipotese,
como parametro, retorno ou indice de remuneragdo das contas dos Participantes e Assistidos do Plano,

que sdo remuneradas pelo conceito de rentabilidade liquida contabil.

2. Fundamentos Estatutarios

Aplicados ao Plano FBPREV MULTIPATROCINADO, no que couber.
Estatuto Social da Fundagao Banrisul de Seguridade Social

Aprovado pela Portaria SNPC n© 714, de 08-08-2019, publicada no DOU, de
26-08-2019, que dispde em: [...]

Capitulo IV - Da Aplicacdo do Patrimodnio

Art. 80 - A FUNDACAO aplicard os recursos garantidores das reservas técnicas, provisdes e
fundos dos Planos de Beneficios que administra mediante a observancia dos principios de seguranca,
solvéncia, liquidez, rentabilidade e transparéncia, visando adequacdo a natureza de suas obrigagdes,

observando, ainda, o disposto na legislagdo e normas aplicaveis.
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Art. 90 - A politica de investimentos para a aplicagdo dos recursos garantidores das reservas
técnicas, provisdes e fundos de cada um dos Planos de Beneficios administrados pela FUNDAGCAO,
estruturada em consonancia com as respectivas premissas atuarias, sera aprovada anualmente pelo

Conselho Deliberativo, observado o disposto neste Estatuto e na legislacdo e normas aplicaveis.

Paragrafo Unico - Os negdcios envolvendo bens iméveis pertencentes aos Planos de
Beneficios administrados pela FUNDAGAO sé poderdo ser realizados por proposta da Diretoria Executiva,

aprovada pelo Conselho Deliberativo.
Capitulo V - Do Regime Financeiro [...]

Art. 11 - A Diretoria Executiva da FUNDAGAO apresentara ao Conselho Deliberativo, até 30
(trinta) de novembro de cada ano, o orgamento para o0 ano seguinte, e as Politicas de Investimentos

dos respectivos Planos de Beneficios e de Gestdo Administrativa.

Paragrafo Unico - Dentro de 30 (trinta) dias apds a apresentacdo, o Conselho Deliberativo
deliberara sobre o orcamento e as Politicas de Investimento dos respectivos Planos de Beneficios e de

Gestdo Administrativa. [...]
Capitulo VI - Dos Orgdos Estatutarios [...]
Secgdo II — Do Conselho Deliberativo [...]
Art. 22 - Compete ao Conselho Deliberativo as seguintes matérias: [...]

VI - politica de investimento para a aplicagdo dos recursos garantidores das reservas

técnicas, provisdes e fundos de cada um dos Planos de Beneficios administrados pela FUNDAGAO;

VII - autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por
cento) dos recursos garantidores das reservas técnicas, provisdes e fundos de cada um dos Planos de

Beneficios administrados pela FUNDAGAO;

VIII - contratacdo de auditor independente, atudrio e avaliador de gestdo, observado o

disposto na legislagdo e normas aplicaveis; [...]

XXI - autorizar negociagdes que envolvam bens iméveis pertencentes aos planos de

beneficios da FUNDAGAO por proposta da Diretoria Executiva; [...]

XXVI - aprovar o regime de alcadas da FUNDACAO, mediante proposta da Diretoria

Executiva;

Secao III - Da Diretoria Executiva
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Art. 24 - A Diretoria Executiva é o érgdo responsavel pela administracdo da FUNDAGAO e
de seus Planos de Beneficios, em conformidade com a politica de administragdo tracada pelo Conselho

Deliberativo, dentro dos objetivos por ele estabelecidos.

Art. 25 - A Diretoria Executiva terd mandato de 4 (quatro) anos, sempre iniciado em 1° de
julho e encerrado em 30 de junho dos exercicios correspondentes, permitida a reconducdo, e é composta

de 4 (quatro) membros, com as seguintes designacgdes especiais:
I - Diretor-Presidente;
IT - Diretor Financeiro;
III - Diretor de Previdéncia;
IV - Diretor Administrativo. [...]
Art. 27 - S&o atribuicBes e deveres da Diretoria Executiva: [...]

II - Cumprir e fazer cumprir o disposto neste Estatuto, nos regulamentos dos Planos de
Beneficios, no regulamento do plano de gestdo administrativa e nos demais atos normativos internos,

bem como executar as decisdes do Conselho Deliberativo;
III - Propor ao Conselho Deliberativo:

a) diretrizes fundamentais e normas gerais de organizagdo, operagdo e administragdo da

FUNDAGAO e de seus Planos de Beneficios;

b) orcamento e plano de gestdo administrativa para a FUNDACAO e seus Planos de

Beneficios; [...]

e) politica de investimento para a aplicagdo dos recursos garantidores das reservas técnicas,

provisdes e fundos de cada um dos Planos de Beneficios administrados pela FUNDAGAO; [...]

i) planos, politicas e programas, anuais e plurianuais, normas e critérios gerais e outros

negécios julgados necessarios ao desenvolvimento da FUNDAGAO; [...]
k) o regime de alcadas da FUNDAGAO; [...]

IX - Autorizar a aplicagdo de disponibilidades eventuais, respeitadas as condi¢Bes

regulamentares pertinentes; [...]

XII - A Diretoria Executiva escolhera dentre os seus membros 0s responsaveis pelas
aplicagBes dos recursos garantidores dos planos de beneficios e de gestdo e demais responsaveis pelas

atribuicBes definidas nas normas aplicdveis da FUNDAGAO, designando os responsaveis pela gestdo dos
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respectivos segmentos, ficando os demais sujeitos ao disposto no paragrafo Unico do art. 22 da Lei

Complementar n° 108; [...]
Art. 31 - Compete ao Diretor Financeiro:
I - Individualmente:

a) A gestdo dos investimentos, avaliacdo e negociagdo dos ativos que compdem 0s recursos
garantidores e execucdo das politicas orientadoras da gest&o dos ativos da FUNDACAO, especialmente

no que diz respeito aos investimentos, aos riscos e a liquidez; [...]
Segdo IV - Do Conselho Fiscal

Art. 34 - O Conselho Fiscal é o érgdo responsavel pela atividade de controle interno da

FUNDAGAO. [...]
Art. 38 - Compete ao Conselho Fiscal:

I - andlise e avaliacdo das contas da FUNDAGAO, bem como a elaboracio dos respectivos

pareceres e votos, observado o disposto na legislagdo e normas aplicaveis;
II - examinar e deliberar sobre os balancetes dos Planos de Beneficios da FUNDAGAO;

I1I - emitir parecer sobre as demonstraces contdbeis, financeiras e atuariais da FUNDACAO

e de seus Planos de Beneficios, bem como sobre a prestacdo de contas da Diretoria Executiva;
IV - examinar, em qualquer época, os livros e documentos da FUNDAGAO; [...]

VI - apresentar ao Conselho Deliberativo pareceres sobre os negécios e as operagdes sociais
do exercicio, tomando por base as demonstragdes contabeis e financeiras, o inventario e as contas da

Diretoria Executiva; [...]

VIII - emitir, na forma e periodicidade determinadas pela legislacdo e normas aplicaveis,
relatérios de controles internos que contenham conclusbes e, se for o caso, recomendagles sobre
exames efetuados, os quais deverdo ser levados ao conhecimento do Conselho Deliberativo para

providéncias que eventualmente devam ser adotadas. [...]

Esse documento foi assinado por Jorge Luiz Ferri Berzagui e Carlos Augusto Grazziotin. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://app.ideiasigner.com.br/validate/M46QB-

QAF5Q-JVLIT-EBKKV

Esse documento foi assinado por JORGE LUIZ FERRI BERZAGUI e ROSSANA FRIDERICHS LUZZI. Para validar o documento e suas assinaturas acesse

https://app.ideiasigner.com.br/validate/5MJS4-5V3QJ-MSYF7-2ZRAH



DE SEGURIDADE SOCIAL

3. Fundamentos N&o Estatutarios

3.1. Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos, de carater consultivo, ligado a Diretoria Executiva é integrado
por técnicos com conhecimento do mercado financeiro e de capitais, da Fundagdo e dos Patrocinadores,
e que se reunira, ordinariamente, uma vez por més tendo por finalidade apreciar propostas de
investimento e realocagdo do portfélio sempre visando os principios da otimizagdo dos resultados,
seguranga e rentabilidade dos planos de previdéncia e do PGA, em consonancia com a legislagdo
especifica, a Politica de Investimentos e outras politicas de observancia obrigatéria na gestdo dos

recursos garantidores dos planos de beneficios e do PGA, aprovados pelo Conselho Deliberativo.

3.2. Politica de Algadas e Competéncias na Aplicacdo dos Recursos Garantidores

A Politica de Alcadas e Competéncias estabelece os limites de alcada e competéncia da
tomada de decisdo de investimentos, suficientes para propiciar & FUNDAGAO capacidade de cumprir
com a sua missdo bem como seus objetivos estratégicos, sem violar o poder de decidir estabelecido
pelo Estatuto Social, bom como gerenciar potenciais impactos adversos que podem influenciar a

execucdo dos objetivos da FUNDAGAO no gerenciamento dos investimentos.

3.3. Politica de Alocagdao no Segmento de Renda Variavel

A Politica de Alocacdo em Renda Varidvel é um conjunto de diretrizes que permitem
objetivamente o processo de escolha e selegdo de investimentos no segmento de renda varidvel, bem
como o estabelecimento de critérios e procedimentos destinados a manter a exposicdo ao segmento de

renda variavel nos limites estabelecidos.

3.4. Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez

A Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez se constitui em um conjunto de principios,
procedimentos e ferramentas que permitem a gest&o do risco de liquidez da FUNDAGAO compativel com
a natureza das suas operagdes, a complexidade dos servigos oferecidos e a dimensdo da sua exposigao

a esse risco.
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3.5. Politica de Risco de Crédito nas Operacdes de Empréstimos

A Politica de Risco de Crédito nas Operagdes de Empréstimos é um conjunto de principios,
procedimentos e ferramentas que permitem a gestdo do referido risco, estabelecendo limites

operacionais destinados a manter a exposicdo a perdas nos niveis estabelecidos.

3.6. Politica de Risco de Crédito

A Politica de Risco de Crédito se constitui de um conjunto de principios, procedimentos e
ferramentas que permitem a gestdo do risco de crédito dos investimentos, estabelecendo limites

operacionais destinados a manter a exposigdo ao risco de ocorréncia de perdas nos niveis estabelecidos.

3.7. Politica de Selegao e Monitoramento dos Investimentos em Fundos de Investimentos

A Politica de Selegdo de Fundos de Investimentos se constitui de um conjunto de
ferramentas que permitem objetivamente o processo de escolha e selegdo de investimentos em fundos
de investimento, bem como o estabelecimento de limites operacionais, monitoramento e procedimentos
destinados a manter a exposicdo do investimento realizado ao risco de ocorréncias de performance nos

niveis estabelecidos.

3.8. Politica para Mitigacao do Risco Legal dos Investimentos

A Politica para Mitigagdo do Risco Legal estabelece procedimentos e responsabilidades para

mitigacdo do referido risco.
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4. Processo Geral de Decisdo dos Investimentos

atribuicbes resumidas de cada érgéo:

A tomada de decisdo sobre investimentos obedece a seguinte hierarquia com as respectivas

Ordem do f . L, . Lo
Orgados de FungoOes Estatutarias (ordem 1 e 2). Principais Fluxo de
Processo . L .
L Decisdo Atribuicées (ordem 3 e 4) Informacgoes
Decisério
Aprova a Politica de Investimentos do Plano de Beneficios;
fixa parametros ou limites de alocagdo que norteardo a | Recebe informagoes
1 Conselho gestdo de recursos do Plano; determina a Diretoria | da Diretoria Executiva
Deliberativo Executiva ajustes e corregdes na gestdo de recursos do | e do mercado em
Plano, visando corrigir divergéncias apontadas pelo | geral.
Conselho Fiscal na execugdo da Politica de Investimentos.
Recebe informagoes
PropGe, coordena e executa a Politica de Investimentos dos | do Comité de
2 Diretor planos, aprecia e delibera, dentro da algada estabelecida, | Investimentos, da
Financeiro sobre a gestdao de recursos e alternativas de investimentos | Geréncia Financeira
sugeridas pelo Comité de Investimentos. e do mercado em
geral.
Sugere a Diretoria Financeira propostas estratégicas de ) N
N o o N Recebe informagoes
alocagdo de recursos, de limites de créditos e de alocagao ) )
) ) o ) ) ) da Diretoria
- em risco, analisa e sugere a Diretoria Financeira as )
Comité de ) ) ) ) ) Executiva, da
3 ] alternativas de investimentos e de desinvestimentos; o )
Investimentos ) N ) . ) Geréncia Financeira
analisa e propde ajustes na Politica de Investimentos;
) . ) ) e do mercado em
monitora os parametros de risco e o retorno da Carteira de |
. . . - geral.
Investimentos, sugerindo os ajustes necessarios.

v 4 v
Acompanha, pesquisa, analisa o mercado financeiro e de | Responsabilidade
capitais, sugere a Diretoria Financeira alternativas de | sobre os Segmentos
direcionamento de recursos, contemplando investimentos e | de Renda Fixa,

a Geréncia desinvestimentos; executa as operagoes financeiras e | Renda Variavel.
Financeira demais atribuigdes inerentes ao processo de execugao da | Inv.Estruturados,

Politica de Investimentos; sugere ajustes das carteiras e da
Politica de Investimentos em consonéancia com a legislagao

em vigor e as condigdes de mercado.

Inv. no Exterior e
Operagoes com

Participantes.
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5. Indicadores Econdmicos e de Mercado

Apresentamos abaixo os indicadores econémicos e de mercado projetado para os préximos

cinco anos, coletados em set/21.

PROJEGOES DE 2022 A 2026

INDICADORES/ANOS 2022 2023 2024 2025 2026
INPC (%) 3,50 3,58 3,58 3,27 3,37
IPCA (%) 4,30 3,25 3,12 2,99 3,06
IGP-M (%) 4,00 4,03 3,78 3,62 3,59
PIB 1,20 2,30 2,00 2,00 2,00
TAXA SELIC MEDIA (%) 8,00 7,50 7,00 7,00 7,00
IBOVESPA Variacio (%) 8,38 9,64 9,32 8,99 9,10
DOLAR Variacgo (%) -4,17 -4,79 -6,65 -7,75 -4,09

* Fonte: Pesquisa Focus, LCA e Instituiges Financeiras

6. Projecgdo do Valor dos Ativos e Participacdo para 2022

Considerando que o plano de beneficios estd em fase de implantagdo, ndo sendo possivel
estimar a data inicial e o volume de aporte de recursos, que depende da captagdo de patrocinadores e

da adesdo de participantes ao plano, ndo ha como projetar o valor dos ativos para o ano de 2022.

7. Indices de Referéncia, Objetivos de Retorno e Participacdo na

Formacgao do Resultado

7.1. indices de Referéncia

No quadro a seguir se encontram definidos os indices de referéncia para cada um dos

segmentos de aplicagdo e para o total dos ativos aplicados para 2022.

11

Esse documento foi assinado por Jorge Luiz Ferri Berzagui e Carlos Augusto Grazziotin. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://app.ideiasigner.com.br/validate/M46QB-

QAF5Q-JVLIT-EBKKV

Esse documento foi assinado por JORGE LUIZ FERRI BERZAGUI e ROSSANA FRIDERICHS LUZZI. Para validar o documento e suas assinaturas acesse

https://app.ideiasigner.com.br/validate/5MJS4-5V3QJ-MSYF7-2ZRAH



DE SEGURIDADE SOCIAL

SEGMENTOS indice de Referéncia
Renda Fixa IR RF-CD1
Renda Varidvel IR RV-CD1
Investimentos Estruturados IR IE-CD1
Imobiliario IR IM-CD1
Investimentos no Exterior IR EX-CD1
Total dos Ativos Aplicados IRP-CD1

7.1.1. Segmento de Renda Fixa

O indice de referéncia do Segmento de Renda Fixa & um indice calculado mensalmente pela
FUNDACAO, denominado Indice de Referéncia Renda Fixa-CD1 (IR RF-CD1). O cdlculo deste indice
considerara a proporcionalidade, a indexagdo, o prazo de vencimento e a forma de precificagdo dos
ativos que compdem esse segmento, ponderado pelo benchmark de cada subgrupo de ativos. O quadro
que segue mostra uma estimativa da configuragdo inicial do IR RF-CD1 para o ano de 2022, ja que
mensalmente o indice serd rebalanceado. Caso sejam adquiridos ativos ndo enquadrados nas classes

identificadas, a ponderacdo sera realizada considerando os parémetros de mercado aplicaveis.

Subgrupos Benchmark Participacao %
Ativos remunerados pela Taxa Selic marcados a mercado IMA-S 0,00
Ativos remunerados pela Taxa CDI marcados a mercado 96% CDI 100,00

Ativos indexados ao IPCA marcados a mercado com

, S . IMA-B 5 0,00
vencimento inferior a cinco anos
Ativos mdexgdos ao IPCA |_'narcac_:ios a mercado com IMA-B 45 0,00
vencimento igual ou superior a cinco anos
Total IR RF-CD1 100,00

- IMA-S = Indice de Mercado Anbima composto dos Titulos PUblicos Federais atrelados &

Taxa Basica Selic do Banco Central;
- CDI = Taxa de remuneracgdo dos Depdsitos Interbancarios;

- IMA-B 5 = indice de Mercado Andima composto dos Titulos Publicos Federais atrelados

ao IPCA, composto por vencimentos de prazo inferior a cinco anos;
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- IMA-B +5 = Indice de Mercado Andima composto dos Titulos Publicos Federais atrelados

ao IPCA, composto por vencimentos de prazo igual ou superior a cinco anos.

7.1.2. Segmento de Renda Variavel

O indice de referéncia para o Segmento de Renda Variavel sera denominado IR RV-CD1 e

sera equivalente a variagdo do Ibovespa.

7.1.3. Segmento de Investimentos Estruturados

O indice de referéncia para o Segmento de Investimentos Estruturados serd denominado

de IR IE-CD1 e serd equivalente a variacdo do IMA-S.

7.1.4. Segmento Imobiliario

O indice de referéncia para o Segmento Imobilidrio serd denominado IR IM-CD1 e sera

equivalente a variagdo do INPC + 3,00%.

7.1.5. Segmento de Investimentos no Exterior

O indice de referéncia para o Segmento de Investimentos no Exterior sera denominado IR

EX-CD1 e serd equivalente a variagdo do MSCI-World adicionada a variacdo cambial.

7.1.6. Total dos Ativos Aplicados

O indice de referéncia do Total dos Ativos Aplicados € um indice calculado mensalmente
pela FUNDAGAO, denominado indice de Referéncia Ponderado-CD1 (IRP-CD1). O calculo deste indice
considerara a proporcionalidade das classes de ativos que compdem o total das aplicagbes, ponderado
pelo benchmark de cada subgrupo de ativos. O quadro que segue mostra uma estimativa da
configuracdo inicial do IRP-CD1 para 2022, ja que mensalmente o indice sera rebalanceado. Caso sejam
adquiridos ativos ndo enquadrados nas classes identificadas, a ponderacdo sera realizada considerando

os parametros de mercado aplicaveis.
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Subgrupos Benchmark Participacao %
Ativos remunerados pela Taxa Selic marcados a mercado IMA-S 0,00
Ativos remunerados pela Taxa CDI marcados a mercado 96% CDI 100,00
523, e e ptivos ndexados o 1oCh com s
Segmento de Renda Varidvel Ibovespa 0,00
Segmento de Investimentos Estruturados IMA-S 0,00
Segmento de Investimentos no Exterior MSCI-W + var. cambial 0,00
Segmento Imobilidrio INPC + 3% 0,00
Total IRP-CD1 100,00

7.2. Desempenho do Plano de Beneficios e dos Segmentos de Aplicacdo

No quadro a seguir, encontra-se a rentabilidade do plano de beneficios e dos segmentos de

aplicagdo nos ultimos 5 anos:

SEGMENTOS 2017 2018 2019 2020 2021 Acumulado
Renda Fixa 0,00%
Renda Variavel 0,00%
Investimentos Estruturados 0,00%
Imobiliario 0,00%
Operagdoes com participantes 0,00%
Investimentos no Exterior 0,00%
Total dos Ativos Aplicados 0,00%

*até set/21

Plano em fase de implantagdo, sem histérico de rentabilidade.
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8. Gestdo dos Ativos

A gestdo dos investimentos no ano de 2022 do Plano de Beneficios FBPREV
MULTIPATROCINADO, estruturado na modalidade de contribuicdo definida, tera como principais
objetivos viabilizar a alocagdo dos recursos, considerando o volume de recursos aportado, e
proporcionar a liquidez necessaria, destacando-se a condigdo de plano extremamente “jovem” com

possibilidade de, nos anos iniciais, elevados resgates ou portabilidade.

Devem ser observadas para todos investimentos realizados nos segmentos de aplicagéo
adiante especificados as Politicas de Algadas e Competéncias na Aplicagdo dos Recursos Garantidores,
de Gerenciamento de Risco de Liquidez e de Mitigacdo do Risco Legal dos Investimentos e, as especificas

adiante arroladas para cada segmento de aplicagdo.

Ademais, deverdo ser observados, sempre que possivel e aplicavel, os critérios definidos
internamente para avaliagdo de risco relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de

governanga dos investimentos.

E permitido realizar operagdes com ativos financeiros dos patrocinadores, de seus
fornecedores e clientes considerando-se a natureza de sua atividade econémica principal, instituigdo
financeira, e consequentemente seu relacionamento com o mercado em geral, financeiro, nédo financeiro,

regional, nacional e internacional.

O Comité de Investimentos, conforme as condicSes de mercado, podera recomendar
elevagdo ou redugdo da participagdo percentual alvo de cada um dos segmentos de aplicagdo,

observados os limites maximos e minimos estabelecidos.

Dentro deste contexto e de acordo com a legislagdo em vigor, estabelecemos a seguir o
foco de gestdo dos ativos do Plano para o ano de 2021, com visdo e objetivos de curto, médio e longo

prazo, bem como os limites e parémetros operacionais dessa Politica de Investimentos.

8.1. Segmento de Renda Fixa

Considerando que o plano esta em inicio de implantacdo as alocagBes no segmento
priorizardo aplicacdes em fundos de investimento, até que os recurso do plano atinjam um volume que

permita diversificagdo.
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8.1.1. Limites de Participacao

Para o segmento de Renda Fixa o limite maximo de participagdo é de até 100,00% do Total
dos Ativos Aplicados. A participagdo alvo projetada na Politica de Investimentos para 31/12/2022 é de

100,00% do Total dos Ativos Aplicados, caso ocorra aporte de recursos.

8.1.2. Portfélio Elegivel

Os recursos aportados serdo aplicados em fundo de renda fixa com liquidez diéria.

Como regra geral os titulos e valores mobilidrios emitidos por institui¢Ses financeiras e ndo
financeiras ou fundos sujeitos a classificagdo de risco de crédito que poderdo ser adquiridos para compor
0 segmento de Renda Fixa, Carteira Propria, deverdo possuir na data do investimento no minimo a
classificagdo de Baixo/Médio Risco de Crédito emitido por agéncia de rating observados os parametros
definidos nesta politica e na Politica de Risco de Crédito. Fundos de investimentos exclusivos e ndo
exclusivos cujas politicas de investimentos ou critérios de elegibilidade limitem a alocagdo em ativos
classificados no minimo como de baixo/médio risco de crédito podem se tornar alternativa de
investimento, ndo sendo necessaria classificacdo de agéncia de rating para os ativos, incluidos os fundos
de investimentos multimercados exclusivos ndo classificados no segmento de investimentos

estruturados, conforme § 49, artigo 23, Resolugdo CMN n© 4.661.

A selecdo de fundos de investimentos deve observar a Politica de Selecdo e Monitoramento

dos Investimentos em Fundos de Investimentos.

Adicionalmente o processo decisério deve considerar o enquadramento legal, incluindo suas

vedagbes, disponibilidade de recursos.

Na eventualidade de haver rebaixamento do rating de um emissor/emissdo apos a
realizagdo do investimento pela FUNDAGAO na Carteira Prépria, o Comité de Investimentos avaliara a
conveniéncia da manutencdo ou venda destes ativos, considerando as circunstancias e motivos que
levaram as empresas de rating a rebaixarem a classificagdo e as condigdes de mercado relacionadas a

liquidez e preco.

8.1.3. Precificacao dos Ativos de Renda Fixa

Os ativos que compdem o Segmento de Renda Fixa, quando aplicavel, serdo precificados
pelo Custodiante, dentro das categorias estabelecidas pela FUNDACAO, em conformidade com a

Resolucdo CNPC no 43, de 6 de agosto de 2021, e Instrugdo PREVIC n© 31, de 20 de agosto de 2020.
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8.2. Segmento de Renda Variavel

Em 2022 os investimentos no segmento se dardo através da carteira propria e/ou através

de veiculos de investimentos (fundos).

8.2.1. Limites de Participacao

Para o Segmento de Renda Variavel o limite maximo de participagdo é de 30,00% sobre o
Total dos Ativos Aplicados do Plano. A participacdo alvo projetada na Politica de Investimentos para

31/12/2022 é de 0,00% do Total dos Ativos Aplicados.

8.2.2. Portfélio Elegivel

A selegdo dos ativos que comp&em este segmento deve observar os parametros definidos

nesta politica e na Politica de Alocagdo no Segmento de Renda Variavel.

Para a gestdo dos ativos de renda varidvel a FUNDAGAO terd como ferramentas bésicas, as
informagbes da conjuntura econémica, as projecbes de resultados com base na analise fundamentalista
e a analise grafica, utilizando relatdrios, projegdes e informagdes geradas pelo mercado financeiro em

geral e por banco de dados externo com informagdes de empresas.

A selecdo de fundos de investimentos deve observar a Politica de Seleg¢do e Monitoramento

dos Investimentos em Fundos de Investimentos.

Adicionalmente o processo decisério deve considerar o enquadramento legal, incluindo suas

vedagdes.

8.2.3. Participacao nas Assembleias das Empresas

A FUNDAGCAO somente participara das assembleias de acionistas quando sua participacéio
no capital votante ou no capital total da companhia for superior a 5% ou em qualquer caso, quando

julgar conveniente.

8.2.4. Precificacdao dos Ativos de Renda Variavel

Os ativos que compdem o Segmento de Renda Varidvel, quando aplicdvel, serdo
precificados pelo Custodiante, em conformidade com a Resolugdo CNPC n° 43, de 6 de agosto de 2021,

e Instrugdo PREVIC n© 31, de 20 de agosto de 2020.
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8.3. Segmento de Investimentos Estruturados

O segmento de Investimentos Estruturados compreende:
I - cotas de fundos de investimento em participagdes, denominados Fundos FIP’s;

IT - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos

de investimento classificados como multimercado;
IIT - cotas de fundos de investimento classificados com “A¢des — Mercado de Acesso”;

1V - certificados de operag8es estruturadas (COE).

8.3.1. Limites de Participacao

Para o Segmento de Investimentos Estruturados o limite maximo de participagdo é de 15,00%

sobre o Total dos Ativos Aplicados do Plano. A participacdo alvo projetada na Politica de Investimentos

para 31/12/2022 é de 0,00% do Total dos Ativos Aplicados.

8.3.2. Portfélio Elegivel
A selecdo de fundos de investimentos deve observar a Politica de Selegdo e Monitoramento
dos Investimentos em Fundos de Investimentos.

Adicionalmente o processo decisoério deve considerar o enquadramento legal, incluindo suas

vedagdes.

8.4. Segmento Imobiliario

Comp&em o Segmento Imobiliario:

I - cotas de fundos de investimento imobiliario e cotas de fundos de investimento em cotas

de fundos de investimento imobilidrio;
II - certificados de recebiveis imobilidrios (CRI); e

III - cédulas de crédito imobiliario (CCI)
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8.4.1. Limites de Participacao

Para o Segmento Imobiliario o limite maximo de participagdo € de 10,00% sobre o Total
dos Ativos Aplicados do Plano. A participacdo alvo projetada na Politica de Investimentos para

31/12/2022 é de 0,00% do Total dos Ativos Aplicados.

Os fundos de investimentos imobilidrios do tipo renda ndo terdo prazo maximo de duracdo

para alocagdo de recursos.

8.4.2. Portfélio Elegivel

Como regra geral os titulos e valores mobilidrios sujeitos a classificacdo de risco de crédito
que poderdo ser adquiridos para compor o segmento Imobilidrio, Carteira Propria, deverdo possuir na
data do investimento no minimo a classificacdo de Baixo/Médio Risco de Crédito emitido por agéncia de
rating observados os parametros definidos nesta politica e na Politica de Risco de Crédito. Fundos de
investimentos exclusivos e ndo exclusivos cujas politicas de investimentos ou critérios de elegibilidade
limitem a alocagdo em ativos classificados no minimo como de baixo/médio risco de crédito podem se
tornar alternativa de investimento, ndo sendo necessaria classificacdo de agéncia de rating para os
ativos, incluidos os fundos de investimentos multimercados exclusivos ndo classificados no segmento

de investimentos estruturados, conforme § 49, artigo 23, Resolugdo CMN n© 4.661.

A selecdo de fundos de investimentos deve observar a Politica de Selecdo e Monitoramento

dos Investimentos em Fundos de Investimentos.

Adicionalmente o processo decisério deve considerar o enquadramento legal, incluindo suas

vedagdes.

Na eventualidade de haver rebaixamento do rating de um emissor/emissdo apos a
realizagdo do investimento pela FUNDAGAO na Carteira Prépria, o Comité de Investimentos avaliara a
conveniéncia da manutencdo ou venda destes ativos, considerando as circunstancias e motivos que
levaram as empresas de rating a rebaixarem a classificagdo e as condigdes de mercado relacionadas a

liquidez e preco.

8.4.3. Precificacao dos Ativos do Segmento Imobiliario

Os ativos que compdem o Segmento Imobilidrio, quando aplicavel, serdo precificados pelo
Custodiante, em conformidade com a Resolugdo CNPC n© 43, de 6 de agosto de 2021, e Instrugdo

PREVIC n° 31, de 20 de agosto de 2020.
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8.5. Segmento de Investimentos no Exterior

O segmento de Investimentos no Exterior compreende:

I - as cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em cotas de

fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

II - as cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociacdo em bolsa de valores

do Brasil;

III - as cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo “Investimentos no Exterior”, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela CVM,
que invistam, no minimo, 67% do seu patrimbnio liquido em cotas de fundos de investimento

constituidos no exterior;

IV - as cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio

aberto com o sufixo “Investimentos no Exterior”, nos termos da regulamentacado estabelecida pela CVM;
I I

V - Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel I e cotas dos fundos da

classe “"AgBes - BDR Nivel I” nos termos da regulamentacdo estabelecida pela CVM; e

VI - os ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no

Brasil, nos termos da regulamentagdo estabelecida pela CVM, ndo previstos nos incisos anteriores.

8.5.1. Portfélio Elegivel

A possibilidade de alocar recursos no Segmento de Investimentos no Exterior pode
diversificar o risco de mercado do plano considerando a correlagdo com as demais modalidades de

investimentos e se dard preferencialmente através de cotas de fundos de investimentos.

A selecdo de fundos de investimentos deve observar a Politica de Seleg¢do e Monitoramento

dos Investimentos em Fundos de Investimentos.

Adicionalmente o processo decisério deve considerar o enquadramento legal, incluindo suas

vedagdes.

8.5.2. Limites de Participacao

Para o Segmento de Investimentos no Exterior o limite maximo de participagdo é de 10,00%

sobre o Total dos Ativos Aplicados do Plano. A participagdo alvo projetada na Politica de Investimentos

para 31/12/2022 é de 0,00% do Total dos Ativos Aplicados.
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8.6. Derivativos

As operagbes com derivativos para as carteiras préprias dos Segmentos de Renda Fixa e/ou

Renda Varidvel deverdo ser realizadas tendo como objetivo a protegdo dos ativos.

7

O limite para protecdo é de até 100,00% dos ativos, considerados isolados ou

cumulativamente, total ou parcialmente.

8.7. Empréstimos de Titulos, Valores Mobiliarios e Cotas de Fundos

Operagdes de empréstimos/aluguel de titulos, valores mobilidrios e cotas de fundos dos

segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel poderdo ser realizadas, total ou parcialmente.

9. Avaliagdo do Risco

9.1. Risco de Crédito e de Liquidez

O acompanhamento e a avaliagdo dos riscos de crédito e de liquidez deverdo observar a

Politica de Risco de Crédito e a Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez.

9.2. Risco Operacional

Deverdo ser observadas a Politica para Mitigacdo do Risco Legal de Investimentos, a Politica
de Alcadas e Competéncias na Aplicacdo dos Recursos Garantidores e a Matriz de Risco para

acompanhamento e mitigagdo do risco operacional.

9.3. Risco de Mercado dos Segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos

Estruturados, Investimentos no Exterior e Carteira Consolidada

O risco de mercado que diz respeito as variagBes nos pregcos dos ativos, taxas, suas
correlagdes e niveis de volatilidade, sera calculado pelo método Value at Risk (VaR ) paramétrico. Sera
apurado pelo custodiante Banco Itau-Unibanco S/A, sendo os relatérios gerenciais elaborados pela

FUNDAGAO.
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O VaR representa a perda méxima esperada em um dia utilizando o grau de confianga de
95%, porém ndo se constitui em ferramenta Unica para a tomada de decisdo quanto a permanéncia dos

ativos em carteira.

A DNP consiste em relacionar a rentabilidade dos segmentos de aplicacdo e do total dos
ativos aplicados comparativamente com a variacdo dos respectivos Indices de Referéncia, sendo seu
principal objetivo verificar se a rentabilidade dos recursos do Plano esta aderente ou ndo aos indices de

Referéncia.

O VaR e a DNP sdo instrumentos auxiliares na gestdo de risco dos investimentos

considerados dentro da estratégia tracada na Politica de Investimentos.

Adicionalmente poderdo ser utilizados outros instrumentos e/ou metodologias para afericdo

do risco de mercado.

9.3.1. Limite do Risco de Mercado (VaR) Segmento de Renda Fixa

Para o Segmento de Renda Fixa estabelecemos como limite maximo de VaR diario 0,60%

do valor de mercado do segmento.

9.3.2. Limite do Risco de Mercado (VaR) Segmento de Renda Variavel

Para o Segmento de Renda Varidvel estabelecemos como limite maximo de VaR diario 5,15%

do valor de mercado do segmento.

9.3.3. Limite do Risco de Mercado (VaR) Segmento de Investimentos Estruturados

Para o Segmento de Investimentos Estruturados estabelecemos como limite maximo de

VaR didrio 0,70% do valor de mercado do segmento.

9.3.4. Limite do Risco de Mercado (VaR) Segmento de Investimentos no Exterior

Para o Segmento de Investimentos no Exterior estabelecemos como limite méximo de VaR

diario 3,20% do valor de mercado do segmento.

9.3.5. Limite do Risco de Mercado (VaR) para a Carteira Consolidada

Para a carteira consolidada de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados e

Investimentos no Exterior foi estabelecido o limite maximo de VaR diario de 2,25% do valor de mercado
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da carteira.

Para a tomada de decisdo sobre eventual desinvestimento serd considerado o VaR da
Carteira Consolidada, ja que no seu cdmputo sdo consideradas as covariancias e correlagdes de todos
os ativos das carteiras de Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimentos Estruturados e Investimentos no

Exterior do Plano.

10. Agente Custodiante e Controladoria

O Banco Itau-Unibanco S/A é responsavel pelos servigos de custédia, controladoria e
precificagdo dos ativos e valores mobilidrios, de renda fixa, de renda varidvel, estruturados, imobilidrio
e exterior, quando aplicavel, e outros titulos que vierem a ser emitidos e nesta linha classificados. Para
fundos de investimentos a precificagdo dos ativos sera realizada pelos respectivos mandatarios conforme

regulamentos e legislagdo em vigor.

11. Consolidacdo das Informacdes

A consolidagdo das informacgGes para geragdo de relatérios legais a serem remetidos aos

4rgdos reguladores ficara a cargo da prépria FUNDAGAO.

12. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
O Diretor Financeiro é o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ),

principal responsavel pela gestdo, alocacdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos garantidores

do plano.
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13. Administrador Responsavel pela Gestido de Riscos

O Diretor Financeiro é o Administrador Responsavel pela gest&o de riscos dos investimentos

do plano.

Porto Alegre, 22 de dezembro de 2021.
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