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1. APRESENTACAO

A Politica de Investimentos de um RPPS (Regime Préprio de Previdéncia
Social) compreende um conjunto de diretrizes e medidas que norteiam a gestao de
longo prazo dos ativos dos planos de beneficios. Combina aspectos de filosofia de
investimentos e de planejamento e tem como pano de fundo o conceito de equilibrio
e perenidade dos planos de beneficios. Ela visa mitigar a ocorréncia de
desequilibrios por meio do estabelecimento de uma composicao de ativos que
otimize a relacdo entre risco e retorno da carteira, em consonancia com os objetivos

do plano.

Por sua vez, a Politica de Gestao de Riscos define um conjunto de principios
e diretrizes para a gestdo de riscos relacionados a carteira de investimentos. Tais
diretrizes foram estabelecidas com o objetivo de assegurar que sejam formalmente
gerenciados os potenciais impactos adversos que influenciam ou possam influenciar

na manutencdo do equilibrio atuarial e financeiro.

Em sintese, a Politica de Investimentos constitui um mandato concedido pelo
Conselho de Administracdo ao Gestor de Recursos, ao Comité de Investimentos e a
Direcido do IPMT (Instituto de Previdéncia do Municipio de Teresina),
possibilitando buscar a necessdria rentabilidade dos ativos que compdem a carteira

de investimentos.

No IPMT, a Politica de Investimentos e Gestdo de Riscos é elaborada pelo
Gestor de Recursos e aprovada pelo Comité de Investimentos, sendo submetida em

seguida ao Conselho de Administracdo para anélise e aprovacgao.

Com efeito, em consonancia com o disposto no artigo 4° da Resolugao do
Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e
alteragdes posteriores, combinada com o artigo 1° da Portaria MPS n° 519, de 24 de

agosto de 2011, e ainda, c/c a Lei Municipal n°® 714/2014.
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2. DEFINICOES E DIRETRIZES

A presente Politica de Investimentos de Gestdo de Riscos do IPMT objetiva

estabelecer regras e diretrizes a serem observadas durante o exercicio financeiro de

2022.

A carteira de investimentos compde o principal ativo patrimonial do IPMT e
tem a finalidade garantir a acumulagdo de recursos necessarios ao cumprimento das
obrigacOes presentes e futuras, ou seja, manter em dias o pagamento das folhas de
aposentados e pensionistas vinculados ao IPMT, com equilibrio financeiro e

atuarial.

O equilibrio financeiro estd associado aquele momento em que todos os
custos e despesas previdenciarias estdo sendo financiadas pela sua receita. Como
resultado, quando a arrecadacdo é maior ou igual aos pagamentos que precisam ser
feitos. O equilibrio financeiro garante que o RPPS ndo enfrente crises financeiras no

curto prazo.

O equilibrio atuarial é uma medida de longo prazo, em que receitas da
previdéncia cobrem as despesas através do calculo atuarial. Nesse sentido,
diferentemente do equilibrio financeiro, que é baseado na situacdo atual do RPPS,
esse é mais apropriado para uma visao futura. Calcula-se esse equilibrio por meio
de diversas variaveis como: taxa de juros, expectativa de vida, taxa de rotatividade

e inflacdo.

A Avaliacdo Atuarial é o estudo técnico apropriado, anual e obrigatoério,

responsavel por identificar a situagdo financeira e atuarial do RPPS.

O ALM - Asset Liability Management é o estudo técnico de uso fundamental
para a gestdo de riscos em uma carteira de investimentos na qual a acumulacao do
ativo serd responsavel pelo pagamento de um passivo futuro. O ALM visa
identificar e evitar descasamentos entre ativos e passivos. Assim, auxilia os
tomadores de decisdo na gestdo da carteira, observando o comportamento dos seus
ativos e passivos, mitigando riscos, o que pode resultar numa maior probabilidade

de sucesso. Sempre que necessario, o Comité de Investimentos, em suas deciségs
-

ﬂ Rua Firmino Pires, 379, Ed. Saraiva Center - Centro-Sul/Teresina - CEP 64001-901

)
> (86) 3215 7570/3215 7571 BX] ipmt@pmt.pi.gov.br
205\ TERESINA




g (4
vt |2 Teresina

Instituto de Previdéncia dos Uma gestéio integrada com o povo.

Servidores do Municipio de Teresina

relacionadas a realocacdo de ativos, levard em consideracao as projecdes contidas no

estudo técnico de ALM.

Consoante norma disposta no artigo 6°-A da Portaria MPS n° 519, de 24 de
agosto de 2011, o SISPREV esta classificado como INVESTIDOR INSTITUCIONAL
GERAL. Caso o RPPS obtenha a certificacdo institucional do Pr6-Gestao, passara a

ser classificado como INVESTIDOR QUALIFICADO.

O Pr6 Gestdo RPPS é um programa de certificacdo que visa ao
reconhecimento das boas praticas de gestao adotadas pelos RPPS. E a avaliagao por
entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de Previdéncia - SPREV,
do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as
exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das agdes, nos respectivos niveis de

aderéncia.

A Meta Atuarial é a meta de rentabilidade anual a ser perseguida pelo Gestor
de Recursos e Comité de Investimentos na gestdo dos recursos vinculados ao plano
previdenciario. No IPMT, essa meta é composta pelo IPCA do ano acrescido de uma
taxa de juros real estabelecida anualmente através de Portaria da Secretaria de
Previdéncia. Para 2022, a SPREV definiu através da Portaria n° 6.132, de 25 de maio
de 2021, que a taxa de juros a ser utilizada nas avaliagdes atuarias e que servirdo
como meta de rentabilidade é de 5,04% (considerando a pontuacdo atribuida ao

SISPREV conforme tabela de estrutura a termo da taxa de juros).

Além da gestao dos recursos vinculados ao plano previdencidrios, o Comité
de Investimentos também serd responsavel pelas decisdes relativas as aplicacoes
dos recursos oriundos da taxa de administracdo (Fundo Administrativo). Nesse
caso, ndo ha meta atuarial, todavia, buscar-se-a rentabilidade préxima a do CDI do
periodo. A escolha pelo CDI para o retorno esperado no Fundo Administrativo
justifica-se por ser o indice considerado de menor risco no mercado doméstico,
apresentando-se como a melhor alternativa para carteiras de investimentos com

horizonte de curtissimo prazo.

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
5
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Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a SEGURANCA, LIQUIDEZ E
RENTABILIDADE adequadas e suficientes ao equilibrio financeiro e atuarial,
balanceando ativos e passivos, receitas e obrigacdes do Plano Previdenciario, bem
como buscam evitar a exposicdo excessiva aos ativos de riscos para os quais os

prémios pagos pelo mercado ndo estejam em uma relagdo adequada ao perfil do

RPPS.

O monitoramento do equilibrio dar-se-4 a partir de andlises e estudos
técnicos realizados por atudrios. Caso seja identificado risco de desequilibrio, um
plano de acdo, a ser submetido ao Conselho de Administracao, sera imediatamente

posto em execugao.

Durante a execucdo desta Politica de Investimentos, a Direcao do IPMT e o
Comité de Investimentos buscarao dar agilidade as tomadas de decisoes, sempre no

intuito de proporcionar rentabilidade as receitas ordinariamente recebidas.

As diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos sdo
complementares, coexistindo com aquelas previstas pela legislagcao aplicavel, sendo
de observancia obrigatéria por parte de todos que, de forma direta ou indireta,
participem do processo de tomada de decisdo, monitoramento e controle dos
investimentos, ainda que tais normas legais ndo estejam transcritas neste

documento.

Todos os atos praticados durante a execugdo da Politica de Investimentos
deverao pautar-se na observancia dos principios constitucionais impostos a
administracdo publica, atendendo a legalidade, impessoalidade, moralidade,

publicidade e eficiéncia.

A diversificacdo da carteira de investimentos é uma diretriz basica na busca
do atingimento da melhor relacdo risco/retorno, mitigando a volatilidade e
possibilitando ganhos nos mais diversos tipos de ativos enquadrados pela
Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas posteriores alteracdes. O Comité de
Investimentos devera manter monitoramento constante sobre a evolucao dos ativos

investidos, acompanhando indicadores de rentabilidade, risco, volatilidade e
6
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demais indicadores de desempenho, sempre no intuito maior de buscar o

atingimento da meta atuarial.

E vedada a aplicacdo de recursos em fundos de investimentos que possuam
em seu patrimonio titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma
mesma pessoa juridica em concentracdo igual ou superior a 20%, salvo fundos

emitidos pelo Tesouro Nacional.

O atendimento aos limites de aplicacdo impostos pela Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e por esta Politica de Investimentos e Gestdo de Riscos é de observancia
obrigatéria. Caso haja algum desenquadramento durante o exercicio, o Comité de
Investimentos devera elaborar um plano de agdo objetivando trazer as aplicagdes
aos limites aqui definidos. Esta Politica de Investimentos é para o exercicio de 2022,
porém revisdes poderdo ocorrer durante este periodo, desde que devidamente
justificadas para adequacdo as mudancas na legislacdo aplicdvel, ou caso seja
considerado necessario pelo 6rgao superior de supervisdao do IPMT, respeitando o

disposto no § 1°, art. 4°da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

3. GESTAO DOS RECURSOS
DO MODELO DE GESTAO

A gestdo da carteira de investimentos do IPMT sera realizada pelo Gestor de
Recursos, com auxilio técnico do Comité de Investimentos e/ou da Consultoria em
investimentos contratada para tal finalidade. Fica possibilitado o convite a analistas,
gestores e economistas de bancos e assets para participarem das reunides do Comité
de Investimentos e Conselho de Administracdo, no intuito de obterem informacoes

técnicas e proje¢des macroecondmicas.

DO COMITE DE INVESTIMENTOS (COINV)

O COINV tem a finalidade precipua de definir as estratégias de
investimentos, contribuindo com os demais 6rgaos de gestdo para a manutencao

7
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do equilibrio financeiro e atuarial do Regime Préprio de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Teresina (RPPS) e para a protecdo dos
interesses da Administragdio Municipal, dos contribuintes, segurados e

pensionistas do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Teresina

- IPMT.

O COINV tem o objetivo de procurar, buscar, propor, modificar e
recomendar as melhores alternativas nas diversas opgdes de investimentos
financeiros entre as existentes, de modo procurar a atingir as metas instituidas na
Politica de Investimentos, zelando primordialmente na protegao do patrimonio do
IPMT dentro dos riscos admitidos na forma da Lei e da Politica de Investimentos

do IPMT.

O Comité de Investimentos serd composto por cinco membros, servidores
efetivos ou de livre nomeacdo e exoneracao: O Diretor Administrativo-Financeiro
do IPMT; Um representante dos servidores inativos do IPMT; Um representante
do quadro técnico do IPMT; Um representante do Conselho de Administracao e

Um representante do Conselho Fiscal.

Os membros do Comité de Investimentos deverdo possuir qualificagdo em
gestdo financeira devidamente comprovada, tendo preferéncia os possuidores de
formacao nas d&reas econdmica, financeira, contdbil, administrativa, e/ou
certificagdo compativel com o disposto no art. 20, da Portaria MPS no519, de 24 de

agosto de 2011 e alteradas pelas Portarias MPS n° 170/2012 e n°® 440/2013.

Os membros do Comité de Investimentos deverdo possuir certificacao
compativel com o disposto na Portaria n° 9.907, de 14 de abril de 2020 do
Ministério da Economia/Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho, que
“Estabelece parametros para o atendimento, pelos dirigentes, gestores de recursos
e membros dos conselhos e comités dos regimes proprios de previdéncia social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, aos requisitos minimos
previstos no art. 8°-B da Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998, e da outras

providéncias.”, e em alteragdes posteriores ou em outras normas que a

8

P -
ﬂ Rua Firmino Pires, 379, Ed. Saraiva Center - Centro-Sul/Teresina - CEP 64001-901

: )
> (86) 3215 7570/3215 7571 BX] ipmt@pmt.pi.gov.br
205\ TERESINA




g (4
vt |2 Teresina

Instituto de Previdéncia dos Uma gestéio integrada com o povo.

Servidores do Municipio de Teresina

substituirem, observando-se, quanto as quantidades minimas, o disposto no seu

art. 6°.

As decisdes do COINV deverdo fundamentar-se em estudos e analises
técnicas elaboradas pela Gestdo de Investimentos, por profissionais externos
convidados e por quaisquer informagdes relevantes trazidas pelos membros,
ancoradas nas informacgdes disponiveis no mercado financeiro e de capitais,
obedecendo as tipicidades e especificidades de cada produto de investimento sob

anélise.

DOS LIMITES E ALCADAS

As decisdes do COINV relativas a aprovagdo de alocacdes de recursos e
desinvestimentos de valores inferiores a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais), para fins de reaplicagdo de valores em novos fundos e para a realizacdo das
despesas previstas no § 2°, poderdo ser realizadas sem necessidade de autorizagao
do Conselho de Administracdo, necessitando, obrigatoriamente, nas demais
situacoes. § 1° Para fins de apuracdo do limite indicado no caput deste artigo,
considerar-sed individualmente cada aplicacdo ou resgate. § 2° Em caso de relevante
necessidade ou urgéncia, como para o pagamento de aposentadorias e pensodes, a
autorizacdo prevista no caput podera ser ad referendum, devendo constar nos autos

expressa e fundamentada justificativa.

Fica a Gestdao de Investimentos previamente autorizada a proceder as
movimentacdes, aplicagdes e resgates relativos a Fundos DI, necessédrias para
assegurar a rentabilidade dos recursos e o cumprimento de obrigacdes, até que
outra destinacdo dos recursos seja dada pelo COINV, observada a Politica de

Investimentos e a legislacdo aplicavel.

DA APLICACAO DE RECURSOS

O monitoramento da carteira de investimentos do IPMT e o gerenciamento

9
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de riscos realizar-se-4 por meio de relatérios mensais, de responsabilidade da
Gestao de Investimentos, com analise e recomendacdes sobre as devidas alocacoes
dos recursos previdenciarios, que garantam, de forma prudencial, a otimizacao da
liquidez, seguranca, rentabilidade, solvéncia e gerenciamento dos riscos
envolvidos, tendo por pardmetro a conjugacdo das projecdes atuariais com o
comportamento dos indicadores dos mercados financeiros e de capitais,
assegurando-se os beneficios futuros de aposentadoria e pensdes aos servidores do

Municipio de Teresina e seus dependentes.

As movimentagdes de aplicacdes e resgates serdo recomendadas pelo Comité
de Investimentos, de acordo com as propostas de iniciativa do Gestor de Recursos
através de documento interno, com as devidas justificativas técnicas encaminhadas
ao Conselho de Administragdo, nos casos em que a participacdo do Conselho se

fizer necessaria.

A execucao e operacionalizacdo da gestdo de recursos de acordo com Fluxo
de encaminhamento e efetivacao das decisdoes do Conselho de Administracao em
matérias de Competéncia do Conselho de Investimentos - COINV, aprovado em
ata do Conselho de Administracao do IPMT, deverao ser executados os seguintes
procedimentos no dmbito do IPMT: concluida a votagdo, no ambito do Conselho
de Administracdo, o Presidente encaminha a decisdo proferida a Diretoria
Administrativo-Financeira - DAF, por meio de processo eletronico no Sistema
Eletronico de Informacdes - SEI de gestdode protocolo e comunicagado
interna, para a sua execugdo; O Diretor Administrativo-Financeiro executa a
decisdao com o auxilio do Gestor de Investimentos, registra o seu cumprimento no
processo eletronico, detalha as aplicacdes e resgates financeiros realizados, e
encaminha o processo ao Gestor de Investimentos; O Gestor de Investimentos
confere o cumprimento da decisdo, atesta ou ndo a adequagdo da operagdo com a
decisdo tomada pelo Conselho de Administracdo, sintetiza as operacdes
realizadas pela DAF e informa as suas atividades em relatério de atividades com as

agoes aprovadas no COINV e no Conselho de Administragao.

10
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4. DO GERENCIAMENTO DE RISCOS

Em virtude das oscilagdes naturais do mercado financeiro as metas da
Politica de Investimento a serem alcancadas poderdao ultrapassar ou ndo as
instituidas, por ndo serem estes eventos passiveis de controle pelo Comité de
Investimentos, desde que exercida a sua atuacao dentro dos riscos autorizados na

forma da Politica de Investimentos e da Legislacao vigente.

Risco é a combinacdo entre a possibilidade de um evento ocorrer e as
consequéncias que podem resultar de sua ocorréncia. O risco estd associado a
incerteza com relagdo ao futuro - ou seja, a impossibilidade de avaliar ou prever a
ocorréncia de fatos com objetividade e seguranca. Nos investimentos, risco é a
probabilidade de recebermos como retorno sobre um determinado investimento,

algo inesperado.

As acdes de otimizagdo do retorno devem ser acompanhadas de medidas
para a mitigacdo dos riscos aos quais a carteira de investimentos esta exposta. A
Resolugao CMN n° 3.922/10, que regula as aplicacdes dos recursos dos RPPS,
possui como principais diretrizes as condi¢des de seguranca dos investimentos. Os
percentuais maximos de alocacdo de recursos dos RPPS, estabelecidos na

Resolucao, buscam seguir essa diretriz.

Os principais riscos considerados da Politica de Gerenciamento de Riscos

RISCO DE MERCADO

O risco de mercado é definido como potencial perda em uma carteira de
investimentos, decorrente de oscilacbes em varidveis econdmicas e financeiras.
Esta relacionado a prejuizos potenciais decorrentes de mudancas em fatores como
taxas de juros, de cambio e indices de precos. Uma mudanca nas taxas de juros
futuros, por exemplo, tem relagao direta (e inversamente proporcional) com precos

11
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dos titulos publicos. Em regra, se a taxa de juros subir, o prego do titulo publico
caira, fazendo com que a carteira do RPPS reduza de valor. Quanto maior for o
prazo do titulo, mais ele serd sensivel a esta variacdo. A medida de risco mais
usual para o risco de mercado é o Value at Risk (VaR), que estima a perda maxima
esperada com base em simulagdo histdrica, para intervalos e niveis de confianga
pré-definidos. Para os fundos de investimentos de renda fixa, o limite maximo de
VaR sera de 10%, enquanto para os fundos de renda varidvel, na categoria fundos
de acdes, sera de 20%. Em caso de registros acima destes niveis o Comité de
Investimentos podera propor realocagdes visando o enquadramento dos riscos a

patamares considerados adequados.

RISCO DE CREDITO

O risco de crédito é a probabilidade de a contraparte nao honrar os seus
compromissos, parcial ou integralmente, diante da data combinada. Para mitigar o
risco de crédito o IPMT somente aplicard em ativos da categoria crédito privado
quando seus respectivos emissores forem considerados de baixo risco de crédito,
com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento regular no pais. Os investimentos em
titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa
juridica serao limitados a 25% do PL do fundo, exceto quando aqueles emitidos
pelo Tesouro Nacional, aos quais ndo sera atribuido limites de concentragdo por

apresentarem risco soberano.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
1)) Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagdes (Passivo);

(I)  Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

12
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Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles
serdo geridos.

a) - Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicao de
titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano pode gerar um descasamento.

b) - Redugao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira. A gestdo deste risco serd feita com base no percentual da
carteira que pode ser negociada. O controle do risco de liquidez de demanda de
mercado sera feito por meio dos limites da tabela abaixo, onde sera analisado o

curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365

dias).
Prazo de Resgate do Ativo Percentual Maxuno
da Carteira
De 0 a 30 dias 100%
De 31 a 365 dias 30%
Acima de 365 dias 40%
RISCO OPERACIONAL

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos. Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacdo de acoes
que garantam a adogao de normas e procedimentos de controles internos, alinhados
com a legislacdo aplicdvel. Dentre os procedimentos de controle podem ser

destacados:

@ A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de

monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;
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(I) O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de
investimentos;
(III)  Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos

participantes do processo decisério de investimento; e

(IV)  Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de
todos os envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de

investimento.
RISCO DE TERCEIRIZACAO

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagao
total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades a gestores externos, porém nao isenta o RPPS de
responder legalmente perante os 6rgdos supervisores e fiscalizadores. Neste
contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme definigdes na
Resolugao CMN n° 3.922/10 e alteragdes e demais normativos da Secretaria de

Previdéncia.

RISCO SISTEMICO

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cenérios, premissas e hipSteses
para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagdo de acdes aos eventos
de risco. Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a
alocacdo dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a
diversificacdo de setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos
de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores

de servico em um evento de crise.
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RISCO LEGAL

O risco legal engloba todas as ameacas as quais o SISPREV esta vulneravel, em
decorréncia do mal cumprimento da legislagdo vigente. Interpretacdo erronea de
dispositivos legais, acompanhamento desorganizado das obrigagdes e transagdes
fraudulentas sao algumas das possiveis causas de prejuizos financeiros decorrentes
do risco legal. Considerando a gravidade dessas falhas, assim como a extensdo das
perdas, o gerenciamento desse risco se torna essencial para que a autarquia e/ou

investimento seja bem-sucedida.
5. PLANOS DE CONTINGENCIA

Consoante o Art. 4°, da VII da Resoluciago CMN 3.922/2010, o Plano de
Contingéncia serd aplicado no exercicio seguinte em caso de descumprimento dos
limites e requisitos previstos na Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas
normas gerais dos RPPS’s, nas hipoteses de excessiva exposigdo a riscos ou de
potenciais perdas de recursos.

Nesses casos, a gestora dos recursos elaborard o plano de contingéncia,
conforme diretrizes estabelecidas abaixo, dando «ciéncia ao Conselho de
Administracdo. A execucdo do plano sera deliberada pelo COINV, no prazo maximo

de 30 dias, contados do inicio do exercicio seguinte aquele que deu causa ao Plano.
Plano de Contingéncia para Risco de Mercado

No que se refere ao Risco de Mercado, o controle e mensuracdo de riscos
realizado periodicamente através dos indicadores apresentados no Relatério Mensal
funcionarao como plano continuamente executado, uma vez que o Comité de
Investimentos acompanha sistematicamente o mercado financeiro e suas implicagdes
e riscos a carteira de investimentos.

Assim, uma vez identificado riscos de mercado em descompasso com as
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diretrizes da Politica de Investimentos e Politica de Gestdo de Riscos, o Comité

deliberard sobre a realocacdo necessaria a mitigacdo do risco de mercado.
Plano de Contingéncia para Risco de Crédito

O risco de crédito estara presente invariavelmente nos fundos que possuam
ativos de crédito privado em suas carteiras. Como forma de mitigar esse risco, o
presente Plano de Contingéncia terd como foco o acompanhamento do desempenho
mensal dos fundos que possuam ativos de crédito privado. Com efeito, a carteira
desses fundos serd aberta para andlise mensal do Comité de Investimentos. Caso seja
identificado ativos em situacdo de inadimpléncia, a gestora de recursos solicitara
informacdes pormenorizadas ao gestor do fundo. Apds analise e consideracdes a
respeito das informacoes prestadas pelo gestor do fundo, o Comité deliberara a

respeito da manutencado ou resgate do investimento.

Plano de Contingéncia para Risco de Liquidez

A liquidez necessaria a carteira de investimentos estd baseada no estudo
técnico de ALM ou na Avaliagdo Atuarial. O controle do risco de liquidez é realizado
mensalmente ao se verificar a composicao da carteira de investimentos. Caso seja
identificado risco de descumprimento, o Comité de Investimentos decidird por

realocagdes que devolva a carteira os niveis de liquidez desejados.
Plano de Contingéncia para Risco Operacional

Dada a multiplicidade de fatores ou eventos eventualmente advindos do risco
operacional, o presente plano de contingéncia limitar-se-a a obrigatoriedade de dar
conhecimento ao Comité de Investimentos e ao Conselho de Administracao
quaisquer falhas de cardter humano ou tecnolégico que tragam ou que tenham

potencial significativo de trazer perdas a carteira de investimentos. Uma vez
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identificada a causa do problema, o Comité de Investimentos emitira parecer
enderecado ao Conselho de Administragdo, que tomara as medidas legais e

administrativas cabiveis.

Plano de Contingéncia para Risco de Terceirizagao

O Comité de Investimentos, responsavel pelo acompanhamento periédico do
desempenho dos diversos gestores e administradores dos recursos aplicados pelo
IPMT, devera acompanhar sistematicamente os diversos agentes externos envolvidos
no processo de investimentos. Uma vez identificado risco significativo relacionado a
esses agentes, a gestora de recursos dara ciéncia ao COINV, que apds andlise e
deliberagdo emitird parecer ao Conselho de Administracdo, dando ciéncia do
ocorrido. Caso entenda oportuno, o Comité de Investimentos podera sugerir o
resgate de todos os recursos geridos ou administrados pelo agente, pessoa fisica ou

juridica, apontado como causa raiz do risco operacional.

Plano de Contingéncia para Risco Sisteméatico

Da mesma forma que é tratado o Risco de Mercado, no Risco Sistematico o
controle e mensuracdo sera realizado periodicamente através dos indicadores
apresentados no Relatério Mensal, funcionando como plano continuamente
executado, uma vez que o Comité de Investimentos acompanha sistematicamente o
mercado financeiro e suas implica¢des e riscos a carteira de investimentos. Assim,
uma vez identificado riscos sistémicos em descompasso com as diretrizes da Politica
de Investimentos o Comité deliberara sobre a realocacdo necesséaria a mitigacdo do

risco sistémico.

Plano de Contingéncia para Risco Legal

O Comité de Investimento acompanhara mensalmente os limites aplicdveis a
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Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e a esta Politica de Investimentos. Ademais, o
acompanhamento do envio dos demonstrativos obrigatérios (DAIR e DPIN), além da
publicacdo dos Relatérios e APRs fardo parte das rotinas de trabalho do controle
interno do IPMT. No caso de descumprimento de quaisquer desses itens, o Controle

Interno notificard a Diregdo para que sejam tomadas as providéncias cabiveis.

Politica de Transparéncia

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e suas revisdes
deveraoser disponibilizadas no site do Ministério da Previdéncia Social através do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, observado o disposto no art.

1o da Portaria MPS n°519/2011.

As informacdes relevantes referentes a gestdo financeira do IPMT, com
destaque para o risco e retorno dos investimentos e cumprimento da Meta
Atuarial, serdo disponibilizadas na pagina da internet do IPMT, com atualizacao
mensal, e canal de acesso para esclarecimentos de davidas, sugestdes efiscalizacao

por parte dos contribuintes e cidadaos.

6. LIMITES DA RESOLUCAO CMN N° 3.922/2010

Em 2022, o IPMT buscaré a certificagdo institucional do Pro-Gestdo. A partir
da certificacdo e de acordo com o nivel obtido, os limites de aplicagdo em fundos de
renda varidvel e fundos estruturados sao majorados, possibilitando uma melhor

diversificacdo da carteira de investimentos, conforme tabela apresentada a seguir:
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LIMITES DA RESOLUCAO CMN 3922/2010 Limite PL RPPS Limite PL
TIPOS DE ATIVOS Nivel | Nivel Il Nivel 11l Nivel IV do Fundo
LTIl Titulos Publicos de emiss3o do TN (SELIC) 100% 100% 100% 100% 100%
LAV :10es [} OperagBes compromissadas 5% 5% 5% 5% 5%
Fundos 1 Titulos Pabli
§ undos 100% Titulos Publicos ) 100% 1 1 100% 100%
x = Fundos de indices carteira 100% Titulos Publicos
o £
< w = Fundos referenciados em indicadores RF 15%
g a E Fundos de indices (ETF) em indicadores titulos C52 G U U Snt
(=22 Fundos Renda fixa em geral*
w a
= % E Fundos de indices (ETF) - quaisquer Indicadores 55 e 0% = Cot
= ; Fundos Renda fixa - Crédito Privado* 5% 10% 15% 20% 25%
FIDCs - Aberto ou Fechado- Cota Sénior** 5% 15% 5% 20% 10% 25% 15% 30% 20% 35% 5%
Fundos de debéntures de infraestrutura 5% 5% 10% 15% 20%
OUTROS CDB ou Poupanga nos limites garantidos pelo FGC 15% 15% 15% 15% 15%
Letra Imobilidria Garantida - LIG 20% 20% 20% 20% 20%
R Fundo de Agdes - ndices ¢/ no minimo 50 agdes* 30% 35% 40% 45% 50%
I-l>-' o ETF (indices ¢/ no minimo 50 agdes) 15%
| vt QB ~ -
z| a8 n“:‘::’:d‘l’;s :5::::“” 20% 25% 30% 35% 0%
= 30% 35% 40% 45% 50%
: § | Fundos Multimercado* 10% 10% 10% 10% 15%
g 2 ; FIPs (que atendam requisitos governanga)* *** 5% 5% 20% 5% 20% 10% 20% 15% 20% 5%
e = Fl AgBes - Mercado de Acesso 5% 5% 5% 10% 15%
Fundo Imobilidrio *' **** 5% 5% 10% 15% 20%
g FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa
E FIC - Aberto - Investimento no Exterior 10% 10% 10% 10% 10%
E Fundos de A¢des - BDR Nivel |

I‘ Ativos crédito privado emitidos por instituic3o financeira ou sociedades abertas ou cotas sénior de FIDC, n3o pode investir exterior
I" Gestor j& tenha feito 10 ofertas publicas encerradas e liquidadas, que os RPPS participem somente até 50% do total cotas
o I x apés 3 gestor participe ¢/ 5% e que j4 realizou nos ultimos 10 anos, desinvestimento de 3 cias
|""umnes de 5% do PL do RPPS e de 5% do PL do fundo nJo se aplicma para cotas integralizadas por iméveis
Illmi‘le vélido para todos os fundos: recursos dos RPPS devem corresponder até 20% do PL do fundo
|los total de recursos de um RPPS deve corresponder no maximo a 5% do total de recursos da gestora ou administradora de carteira.

RPPS somente poder3o aplicar seus recursos em fundos de em que como OU gestora, a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e
omité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN ne 3.198, de 2004, e n 4557, de 2017

O Pr6 Gestao RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento
das boas praticas de gestdao adotadas pelos RPPS. E a avaliagio por entidade
certificadora externa, credenciada pela Secretaria de Previdéncia - SPREV, do sistema
de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias
contidas nas diretrizes de cada uma das agdes, nos respectivos niveis de
aderéncia.mOs produtos de investimento que compde a Carteira de Investimentos do

IPMT encontram-se devidamente enquadrados perante a Resolucdo CMN no

3.922/2010.

Os titulos publicos federais, de responsabilidade do Tesouro Nacional, sdo os
ativos que apresentam o menor risco de crédito do mercado financeiro doméstico
(denominado de risco soberano). Portanto, investimentos em titulos ptblicos federais
atendem a diretriz de mitigacao de riscos. Contudo, as alocacdes devem, sempre que
possivel, levar em conta o ALM, isto é, os ativos devem ser equalizados aos passivos
do plano, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos e de recebimentos,
aos indexadores e a rentabilidade real, e a necessidade de gestdo dos recursos de

curto prazo, corroborando para a manutengao do equilibrio atuarial.

RN
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Para 2022, a instabilidade politica, o baixo crescimento econdmico interno
aliado a fatores externos continuara trazendo volatilidade para os ativos financeiros

domeésticos. Dessa forma, buscar-se-4 protecdo a carteira através da aquisicdo de

titulos publicos que serao levados até o vencimento e marcados na curva.

A compatibilidade da carteira de titulos publicos mantidos até o
vencimento respeitard os resultados apresentados pelo estudo técnico de ALM e

pela Avaliagdo Atuarial, ambos elaborados anualmente.

As aplicagdes realizadas pelo IPMT passarao por um processo de andlise,
parao qual serdo utilizados critérios, como o histérico de fundos de investimento,
aberturade carteira de investimento, informacdes de mercado on-line, pesquisa
em sites institucionais, andlise de risco/retorno e outros critérios que o Instituto
achar conveniente. Podera, também, havendo necessidade e conforme avaliagdo
Do Gestor de Recursos e/ou do Comité de Investimentos, contratar servigos ou
produtos de terceiros (consultoria, sistemas e outros), voltados para a area de

investimentos no mercado financeiro.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimento,
serd feita uma andlise do gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada e
avaliacdo dos diversos indicadores de risco. Esses investimentos serdao
controlados através de uma valorizacdo didria da carteira consolidada e por
aplicacdo, e constantemente serdo avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composicdo das carteiras e avaliacdes de ativos da
carteira. As avaliagdes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as
tomadas de decisdao, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar

riscos.

Em resumo, os investimentos (alocagdo de ativos) do IPMT em 2022,
seguirdo a seguinte distribuicdo, conforme tabela abaixo, de acordo com a

legislacao vigente:
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TABELA DE ALOCACAO CONFORME INVESTIMENTOS PERMITIDOS PELA RESOLU CAO CMN N¢ 3.922/2010 Limite PL
TIPOS DE ATIVOS Politica de Investimentos 2021 Politica de Investimentos 2022 tho Fuiels
Objetivo Max. Min. Objetivo  Max. Min.
TiTULOS Titulos Publicos de emisséo do TN 30% 80% 0%
Operagdes compromissadas
Fundos 100% Titulos Publicos 40% 60% 20% 15% 80% 0%
Fundos de indices carteira 100% Titulos Publicos 0% 80% 0%
< " § Fundos referenciados em indicadores RF* 0% 80% 0% 15%
E a Z Fundos de indices (ETF) em indicadores titulos 0% 80% 0%
< 8 s Fundos Renda fixa em geral* 25% 40% 20% 30% 60% 0%
g § E Fundos de indices (ETF) - quaisquer Indicadores 0% 60% 0%
= w ; Fundos Renda fixa - Crédito Privado* 0% 20% 0%
FIDCs - Aberto ou Fechado- Cota Sénior** 5%
Fundos de debéntures de infraestrutura
CDB ou Poupanga nos limites garantidos pelo FGC 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Letra Imobilidria Garantida - LIG 0% 10% 0%
Fundo de Agdes - indices ¢/ no minimo 50 agdes* 0% 10% 0%
E o ETF (indices ¢/ no minimo 50 agdes) 0% 40% 0% 15%
< W B Fundos de A¢des em geral* 15% 20% 2% 10% 40% 0%
ﬂé & E ETF (indices em geral) 0% 40% 0%
: g = Fundos Multimercado* 10% 10% 5% 5% 15% 0%
g = g FIPs (que atendam requisitos governanga)* *** 0% 15% 0% 5%
& = Fl Acdes - Mercado de Acesso °
Fundo Imobilidrio *' ****
no: FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 0,0% 10% 0%
E FIC - Aberto - Investimento no Exterior 5% 10% 0% 5% 10% 0% 59
E Fundos de Agdes - BDR Nivel | 5% 10% 0% 5% 10% 0%
100% 100%

Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cuja atuacao
em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo
patrimonio liquido;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob
qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;

Praticar =~ diretamente @ as  operagdes  denominadas  day-trade,
independentemente de o regime préprio possuir estoque ou posi¢do anterior do
mesmo ativo, quando se tratar de negociacoes de titulosptblicos federais realizadas
diretamente pelo regime préprio de previdénciasocial;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
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crédito ou outros ativos que nao os previstos na Resolu¢do CMN ne 3.922/2010;

Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicao de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacdo especifica;

O total dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social em um mesmo
fundo de investimentos devera representar, no maximo, 15% do patrimonio liquido
do fundo.

DESENQUADRAMENTOS

Assim que o desenquadramento referente ao limite de valor aplicado
permitido pela Resolucdo CMN n° 3.922/2010 for constatado, a gestora de recursos
devera levar o caso ao Cominv, para que seja discutido de quais fundos serao feitas
as realocagdes necessarias para o enquadramento da carteira de investimentos do

SISPREV.

Em qualquer caso em que seja constatado algum indicio de irregularidade, ou
alguma inconformidade, caberd a Direcdo do SISPREV entrar em contato com o
gestor do fundo de investimento para esclarecer tal fato e se restar comprovada a

irregularidade, propor ao Cominv o resgate total da aplicacdo.
7. PROCESSO DE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES

O regime proprio de previdéncia social somente podera aplicar recursos
em carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento gerido por
instituicdo financeira, demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou por pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores

Mobilidrios para o exercicio profissional de administracao de carteira.

As aplicacdes em fundos de investimento deverdo ocorrer mediante
credenciamento de institui¢des financeiras e a avaliagdo comparativa de produtos

similares, devendo ser considerados critérios contemplando a seguranga,
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rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas aplicacOes e das instituicdes, de forma a

viabilizar a melhor escolha.

No IPMT, a escolha de instituicdes financeiras que atuem na
administracdo, gestdo e distribuicdo de fundos de investimentos e de corretoras
de titulos e valores mobilidrios sera realizada através de edital publico de
credenciamento, a ser atualizado pela Direcdo com o auxilio do Comité de
Investimentos. O edital deve estabelecer critérios objetivos, quantitativos e
qualitativos, que busquem dar maior seguranca aos recursos investidos,

permitindo ainda, o juizo de aprovacao realizado pelo COINV.
8. META ATUARIAL DOS INVESTIMENTOS

No IPMT, essa meta é composta pelo IPCA do ano acrescido de uma taxa de
juros real estabelecida anualmente através de Portaria da Secretaria de Previdéncia.
Para 2022, a SPREV definiu através da Portaria n° 6.132, de 25 de maio de 2021, que a
taxa de juros a ser utilizada nas avaliacdes atuarias e que servirdo como meta de
rentabilidade é de 5,04% (considerando a pontuacdo atribuida ao SISPREV
conforme tabela de estrutura a termo da taxa de juros). Além disso, devem ser
respeitadas as necessidadesde mobilidade de investimentos e de liquidez adequada

ao atendimento dos compromissos atuariais.

9. CENARIO MACROECONOMICO

Cenadrio Internacional

Estados Unidos da América

Nos EUA, a atividade economica registrou desaceleracdo no 3T21. Na 1°
prévia do PIB a economia norte-americana avancou 2,0% (T/T), na base anualizada
ante 6,7% (T/T) no trimestre anterior. No mercado de trabalho, em setembro

(divulgado em outubro) foram criadas 194 mil vagas liquidas de emprego nao-
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agricola. A inflagdo ao consumidor seguiu bastante pressionada, avancando 0,4%
(M/M) em setembro, acelerando em relacdo aos 0,3% observados na medicao
anterior. Nos tultimos 12 meses, o indicador avangou de 5,3% (A/A) para 5,4%.
Na divulgacdo da ata referente a dltima decisdo de politica monetéaria, diante da
evolucdo da economia em direcdo as metas de inflagdo e emprego, o Fed (Banco
Central dos EUA) reconheceu que logo serd necessaria moderacdo no ritmo do
programa de compra de ativos. Ainda, segundo a ata, foi discutido uma reducao de
compras de US$ 15 bilhdes mensais, com inicio previsto entre novembro/21 e
dezembro/21.

No cenario politico, democratas continuam negociando os novos pacotes de
estimulos fiscais, que devido a estreita margem da maioria democrata no Senado,
seguem com dificuldades ao longo da tramitacdo na Casa.

EUA - Taxa de crescimento do PIB (%)
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Europa

Na Zona do Euro, a 1% prévia do PIB no 3T21 registrou aceleragdo moderada
para 2,2% (T/T), tendo como destaques positivos o crescimento na Franca (+3,0%,),
Italia (+2,6%) e Espanha (+2,0%). Continuidade de gargalos na oferta, assim como as
pressdes altistas nos custos de energia, permanecem como vetores contrdrios a
producdo industrial na regiao.

Na dultima decisdo de politica monetaria, o Banco Central Europeu (BCE)
manteve inalteradas suas taxas de juros (taxa de refinanciamento em 0% e taxa de
depositos em -0,50%). Também foi mantida a diretriz para o programa emergencial
de compras de ativos, em ritmo moderadamente menor do que no terceiro trimestre.
Sobre a trajetéria recente da inflagdo, a presidente do BCE, Christine Lagarde,
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manteve a avaliagio de que ocorrerd um processo de acomodacao em 2022,
mostrando-se confortdvel com as expectativas de longo prazo.

Dessa maneira, condi¢des para elevar juros ndo devem ser alcancadas no
futuro proximo. No ambito politico, liberais concordaram em avancar nas
negociagdes para formar um novo governo na Alemanha, apds a aprovacao de um
acordo preliminar contendo planos politicos para a sucessdo da atual chanceler

Angela Merkel.

Taxa de crescimento do PIB (%)
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China e Japao

Na China, o PIB no 3T21 mostrou desaceleracdo ao registrar crescimento de
49% (A/A) ante 7,9% no trimestre anterior. Entre os setores, destaque para a
deterioracdo do setor da construcdo civil frente ao agravamento da crise financeira da
empresa Evergrande. Adicionalmente, a crise energética e a adocdo de medidas
restritivas para conter a disseminacdo da variante Delta limitaram o desempenho
nesta leitura.

A crise no setor imobilidrio foi agravada por novos antincios de dificuldades

financeiras de outras mega incorporadoras. Neste contexto, o governo chinés atuou
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para conter danos mais generalizados, com flexibilizagio de crédito para

compradores de imdveis e injecdo expressiva de liquidez.

China - Taxa de Crescimento do PIB (%)
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Cenério Macroecondmico Nacional

Atividade Econdmica

No Brasil, os indicadores de atividade divulgados no més de outubro
(referentes a agosto) apresentaram a seguinte composi¢do: A produgdo industrial
recuou 0,7%. Com a forte pressao inflaciondria, as vendas no varejo restrito cairam
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3,1% (M/M). Entre as atividades comerciais, destaque para a fraca performance de
supermercados (-1,0%) e combustiveis (- 2,4%). O volume de servicos cresceu 0,5%
(M/M) e a expansao teve perfil bem disseminado entre as atividades, refletindo a
volta da mobilidade e a migracao de consumo de bens para servigos.

Diante desse conjunto de dados, o IBC-Br de agosto teve queda de 0,2%
(M/M). Acerca do mercado de trabalho, em setembro, o CAGED teve geracdo
liquida de empregos formais de 313,9 mil vagas. No tocante a politica fiscal, outubro
foi marcado pela tentativa de implementacdo do Auxilio Brasil, cujo espaco fiscal
seria viabilizado por meio da PEC dos Precatdrios.

Nesse contexto, a referida PEC abriria uma folga fiscal de R$91,6 bi (R$47,0 bi
gerados pela mudanca no fator de correcdo do teto de gastos e outros R$44,6 bi por
meio do parcelamento dos precatérios). A proposta foi aprovada pela comissao
especial da Camara, mas ainda precisaria passar pelos plenarios da Camara e do

Senado.

Taxa de Crescimento do PIB (%)
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A inflacdo medida pelo IPCA avangou 1,25% (M/M) em outubro. O resultado
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foi significativamente superior a expectativa do mercado, em 1,06% (M/M). Com
isso, o indice acumula alta de 10,67% em 12 meses e 8,24% em 2021. As principais
contribuicbes para a aceleracdo do indice vieram dos “Transportes” (2,62%) e
“Vestuario” (1,80%).

A inflacdo ao consumidor voltou a surpreender em relagdo a expectativa do
mercado. O resultado refor¢ou a dindmica negativa para o indicador, com altas ainda
disseminadas entre os diversos itens. Nessa leitura, os “precos administrados” se
mantiveram como o principal vetor do IPCA, devido as altas dos pregos de
combustiveis, contudo, os “precos livres” tiveram contribuicdo significativa para a
aceleracdo do indice, dadas as altas entre os produtos industriais e servicos.

Essa perspectiva altista se repete mesmo quando tomamos apenas os itens
com maior persisténcia inflaciondria. Dessa maneira, a aceleracdo dos nucleos traz
consigo a percepgdo de que a inflacdo continuard pressionada nos préoximos meses e
coloca as projecdes para a inflacdo em revisao, com claro viés altista, principalmente

para os anos de 2021 e 2022.

Taxa Mensal de Inflacdo (%)
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Politica Monetéaria

Em outubro, destaque para a elevacao de 150 bps na Selic, maior da série
histérica desde dez/2002 (6,25% para 7,75% a.a.). No comunicado p6és Copom, o BCB

apresentou um tom mais “hawkish”, no qual destacou as revisdes para cima das suas
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projecdes de inflagao de 2021 (9,5%) e 2022 (4,1%) e apresentou uma perspectiva mais
negativa para a atividade.

Também foi dado destaque para problemas globais (inflacdo persiste e a
possivel reacdo dos BC’s no mundo desenvolvido) e problemas domésticos
(prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia), causando incremento
de risco fiscal do pais. Houve também mencado sobre a elevada incerteza, destaque
para o aumento dos riscos de desancoragem da inflagdo e do incremento na
assimetria altista do balango de riscos com maior probabilidade de trajetérias acima
das projetadas.

Taxa Basica de Juros (%)

2000 2004 2008 2012 2016 2020

Atencdo para investidores, a taxa Selic poderd subir para 8,5% muito em
breve. O aumento deve impactar as carteiras de investimentos dos RPPSs. O Boletim
Focus divulgado no inicio de novembro trouxe novas revisdes para a taxa Selic, apds
a ultima decisdao do Comité de Politica Monetéria (Copom), que acelerou o ritmo de
alta dos juros. Segundo o documento, as projecdes para a Selic ao final de 2021
passaram de 8,75% para 9,25%.

Ja para 2022, as projecdes subiram de 9,50% para 10,25%. Ja para 2023 as
projecdes subiram de 7% para 7,25%, enquanto para 2024, de 6,5% para 6,75%. Em
novembro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa basica de juros a
7,75% ao ano, mas o aumento de 1,5 ponto percentual na Selic é insuficiente para
ancorar as expectativas do mercado para a economia brasileira, segundo

especialistas.
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Relatério de Mercado Focus - BCB

tmmocamacosmsi | Focus Relatério de Mercado

5 de novembro de 2021
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10. CONTROLES INTERNOS

Caberd ao Comité de Investimentos acompanhar a Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus

dispositivos.

Os relatérios de acompanhamento das aplicagdes elaborados pelo IPMT
deverao ser encaminhados para o Comité de Investimentos, onde, apods
analisados, expedird parecer sobre o seu teor, destacando o comportamento das
aplicagdes, cumprimento das metas, enquadramento legal e outros pontos que o

Comité achar relevante.

Esses relatorios supracitados serao mantidos pelo IPMT a disposi¢do do
Ministério da Previdéncia Social, Banco Central do Brasil, Tribunais de Contas,
Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e demais 6rgaos fiscalizadores. A
Volatilidade é uma das mais importantes ferramentas para quem atua no
mercado de acdes, é o grau médio de variacdo das cotagdes de um determinado
ativoem determinado periodo. Em certo sentido a volatilidade é uma medida da
velocidade do mercado, mercados que se movem lentamente sdao mercados de
baixa volatilidade e os que se movem rapidamente sio mercados de alta

volatilidade.

N[BT
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O Indice de Sharpe ¢é utilizado para medir a relagdo retorno / risco existente
nos investimentos, corresponde ao prémio-risco dividido pelo desvio-padrao,
onde o prémio-risco equivale a rentabilidade média diminuida de uma taxa
considerada livre de risco, ou seja, quanto maior o retorno e menor o risco, maior

serd o indice de Sharpe de determinada aplicacdo.

O VaR (Value-at-Risk) é uma medida estatistica que permite medir o risco
inerente a cada carteira, ou seja, demonstra a maior perda esperada de um ativo,
para um determinado horizonte de tempo e dada uma probabilidade de

ocorréncia (nivel de confianca).

11. DISPOSICOES GERAIS

Essa Politica de Investimentos foi elaborada dentro das normas da
Resolucdo BACEN n° 3922/2010, do Banco Central do Brasil, quanto ao
regramento das aplicacdes dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia

Social - RPPS.
Por outro lado, deve-se considerar que:

Os regimes préprios de previdéncia social que possuiam, em 25 de novembro
de 2010, na data da entrada em vigor da Resolugdo, aplicacdes em desacordo com o
estabelecido, poderdo manté-las em carteira até o vencimento correspondente, ou, na

inexisténcia deste, por até 180 (cento e oitenta) dias.

Até o respectivo enquadramento nos limites e condicdes estabelecidos na
Resolugao, ficam os regimes proprios de previdéncia social impedidos de efetuar
novas aplicacdes que onerem os excessos porventura verificados, relativamente aos

limites ora estabelecidos.

Nao serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicagdes
estabelecidos na Resolugdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de

valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros, pelo prazo de 180 (cento e
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oitenta) dias, contados da data da ocorréncia.

Essa Politica de Investimentos mostra que o IPMT opta por uma gestao
com perfil pouco moderado, o que significa ndo se expor a um alto nivel de risco,

procurando, porém, atingir no minimo, a meta atuarial.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho de Administragdo serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes perante o
comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar o interesse da

preservacao dos ativos financeirosdo IPMT.

As Institui¢des Financeiras que trabalham e que venham a trabalhar com o
IPMT poderao prestar apoio técnico através de cursos, semindrios e palestras
ministrados por profissionais de mercado, e/ou funcionarios das Institui¢des para

capacitacao de servidores e membros dos Conselhos de Administragao e Fiscal.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo
CMNno 3.922/2010, ou a que venha a substitui-la. E parte integrante desta Politica
de Investimentos copia da Ata do Conselho de Administragdo, que aprova o

presente instrumento, devidamente assinada pelos membros.

12. LEGISLACAO APLICAVEL

Constituicdo Federal - Artigos 39 a 42 - Previdéncia dos servidores
publicos;

Lei n° 9.717/1998 - Dispde sobre regras gerais de organizacdo e
funcionamento dos RPPS's;

Resolucao CMN n° 3.922/2010;

Resolucao CMN n° 4.604/2017;

Resolugao CMN n° 4.695/2018;

Portaria MPS n° 519/2011;

Instrugao CVM n° 555/2014;
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Instru¢cao CVM n°® 554/2014;
Lei Municipal n® 714 /2014

Edital de Credenciamento de Administradores, Gestores e Distribuidores de

fundos de Investimentos.

Teresina-Pl, 30 de novembro de 2021.

José Veloso

Gestor de Recursos
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