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1. Apresentacao

O presente Relatorio de Investimentos de Novembro de 2024 objetiva apresentar
as principais acdes e resultados obtidos na Carteira de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Teresina — IPMT, seguindo fielmente o

perfil e objetivos elencados na Politica de Investimentos de 2024.

Em seu conteudo, serdo apresentados inicialmente alguns pontos relacionados ao
cenario macroecondmico, tanto em uma visdo nacional quanto internacional. Logo apos,
sera relatada a posi¢do da Carteira, os fundos que a comp&em, assim como as principais

tomadas de decisao realizadas pelo Comité de Investimentos do IPMT.

Dessa forma, respeitamos o principio da Transparéncia e encurtamos a distancia
entre a gestdo de investimentos e todos os servidores que contribuem e sdo assistidos

pela Previdéncia.
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2. Cenario Economico - Global

2.1 Estados Unidos

De acordo com o relatério do payroll, que trazem dados acerca do mercado de
trabalho dos Estados Unidos, foram criadas 227 mil vagas de emprego no més de
novembro, resultado acima das previsées do mercado (200 mil). O quantitativo reflete
uma recuperacdo dos efeitos dos furacGes que atingiram o pais, além da greve dos
trabalhadores da empresa Boeing, que provocaram grande reducdo no relatorio
divulgado no més de outubro, com a criacdo de apenas 12 mil vagas, posteriormente

revisadas para 36 mil. A taxa de desemprego fechou em 4,2% em novembro, ante a
4,1% do més anterior.

A atividade econébmica avancou 2,8% no terceiro semestre, contando com 3,5%
de crescimento do consumo das familias, 1,7% dos investimentos, recuo de 8,9% para

7,5% das exportacdes, e 10,2% das importagfes. Os gastos do governo permaneceram
em 5%.

A inflacdo dada pelo PCE (medida utilizada pelo Fed) teve alta de 0,24% no més
de outubro, com avanc¢o de 0,27% do nucleo para 0 mesmo periodo. O cenério desperta
atencdo, visto que a atividade econémica permanece resiliente. No entanto, ainda é

esperado que o ritmo dos cortes da taxa de juros seja reduzido, mantendo a atencdo aos
riscos inflacionarios causados pelo cenério eleitoral.

PCE - Inflagdo ao Consumidor (% a/a)
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Fonte: BTG Pactual — Global Asset Strategy
2.2 Europa

Os indices de produgdo da Zona do Euro permanecem enfraquecendo, com o
PMI composto retraindo para 48,1 pontos, considerado o menor valor desde janeiro de
2024. O PMI de servicos reduziu de 51,6 para 49,2 pontos, assim como o manufatureiro
que também recuou de 46 para 45,2 pontos. Os numeros seguem demonstrando a
fraqueza das economias da Alemanha e Franca, ambas contribuindo para o destaque

negativo para a produgdo europeia, mesmo com uma ligeira melhora da manufatura
alema (saindo de 43 para 43,2 pontos).

PMI Europa
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Ja no mercado de trabalho, a situacdo mostra-se diferente, com registro de
aumento de 5,42% dos salarios no terceiro trimestre, aumento em relacdo ao trimestre

anterior (3,54%), o que vem sustentando parcialmente o consumo domeéstico, frente a
desaceleracéo da economia chinesa.

A inflagdo na Europa acelerou para 2,0% anual no més de outubro, ainda
refletindo os precos de energia mais baixos nos ultimos meses de 2023. Quando trata-se

do nucleo, permanece estavel em 2,7%, tendo forte contribuicdo do setor de servicos
(3,9%), pressionado por setores de lazer e transportes.

Inflagao ao Consumidor (% a/a)
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Na politica monetéria, o Banco Central Europeu sinaliza que ira continuar
realizando cortes nos juros na faixa de 25 bps, tendo em vista o cenario externo e o ciclo
monetario dos Estados Unidos. Esperava-se desestimular a precificacdo de mercado
para um ritmo de cortes mais altos, no entanto, ao divulgar os dados do PMI para o

ultimo més, a situacao foi invertida para expectativas de inflagdo mais baixas.

Fonte: BTG Pactual — Global Asset Strategy
2.3 China

A economia chinesa apresentou dados de recuperagdo no més de outubro, com

crescimento da producdo industrial acelerando para 5,3%, e as vendas no varejo

avancando para 4,8%, sendo o primeiro resultado acima de 4% no ano.
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A melhora econdmica reflete os resultados dos programas implantados pelo
governo chinés, para incentivar o mercado de bens de consumo, impulsionando as
vendas de veiculos em 3,7% em outubro, aumento significativo frente ao 0,4% em

setembro. Dados iniciais do més de novembro apontam alta de 29% somente nas
primeiras semanas do més.

O mercado imobiliario apresenta sinais de estabilizagdo, embora tenha
apresentado resultados positivos nas primeiras semanas de novembro, com crescimento
de 21,5% na venda de novas residéncias nas 20 grandes cidades. No entanto, a
sustentabilidade de tal recuperacdo ainda permanece incerta, devido aos esforcos

realizados serem focados no lado da demanda, ndo observando ainda os problemas
relacionados as dividas das incorporadoras.

Fonte: BTG Pactual — Global Asset Strategy
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3. Cenario Economico - Brasil
O PIB brasileiro cresceu 0,9% no terceiro trimestre, evoluindo 4,0% no

resultado de 12 meses. A industria apresentou crescimento favoravel, expandindo 0,6%
no trimestre, com destaque para os setores da industria de construcéo civil, transportes e
veiculos pesados. A agropecuaria caiu 0,9% no trimestre, como efeito das enchentes do
Rio Grande do Sul e da seca em outras regides. Como comparativo, no mesmo trimestre
do ano anterior, o setor havia alcancado crescimento de 15%. O setor de servicos
cresceu 0,9% no trimestre e 4,1% no acumulado em 12 meses, influenciado pela forte
expansdo do consumo, com destaque para 0s segmentos de informacéo e comunicacao,

incluindo a area de tecnologia, hotéis, restaurantes e eventos.

Variacdo trimestral - Brasil
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Fonte: Sistema de Contas Nacionais Trimestrais (IBGE, 2024)

A taxa de desemprego fechou em 6,2% no més de outubro, encerrando o terceiro
trimestre em 6,4%, tratando-se da menor taxa da série historica da Pesquisa Nacional
por Amostra de Domicilios Continua, evidenciando o acompanhamento do mercado de
trabalho a expansdo econdmica observada. Mesmo com forte elevacdo dos prémios de
risco, 0 mercado de crédito apresenta resiliéncia, com aceleragdo no més de setembro
em especial pela parcela do crédito as familias, que indicou 47,9% no nivel de

endividamento.
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Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (IBGE, 2024)

O governo apresentou a proposta de emenda a Constituicdo contendo os temas
do corte de gastos, tdo aguardado pelo mercado, incluindo novas regras para abono
salarial, “supersalarios” de servidores, mudancas no Fundo Constitucional do Distrito
Federal e alteracbes da regra de reajuste do salario minimo, com a promessa de
economizar até R$ 70 bilhdes até 2026. No entanto, o impacto fiscal das mudancas
levantou davidas no mercado, principalmente quanto a sustentabilidade da proposta,

ainda levando em consideragéo os desafios de articulagdo no Congresso Nacional.

Além do andncio do pacote de corte de gastos, 0 governo anunciou também a
proposta de aumento da faixa de isencdo do imposto de renda pessoa fisica para R$
5.000,00, aliado a uma aliquota minima para rendas acima de R$ 50 mil mensais, 0 que
geraria uma neutralidade do ponto de vista da arrecadacdo. No entanto, o peso do
anuncio dessa isencdo acabou tomando todas as atencdes do mercado, prejudicando a
ideia que o governo teve de passar maior confianca quanto ao controle fiscal para os

proximos anos.

A inflagdo do més de outubro registrou alta de 0,56%, ficando acima do teto da
meta no acumulado de 12 meses. O levantamento do IBGE mostra que 0s segmentos
Habitacdo e Alimentagdo exerceram os maiores impactos do més, com altas de 1,49% e
1,06%, respectivamente. O boletim Focus do encerramento do més registrava

expectativas de que o IPCA fecharia 0 ano de 2024 em 4,71% com taxa Selic a 11,75%.
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Fonte: Boletim Focus — Banco Central do Brasil

J& no inicio do més, o cambio apresentou grande flutuacdo e chegou a custar
acima de R$ 6,00, motivado, além da valorizagdo do dolar em raz&o do cenério politico
dos Estados Unidos, como também em reacdo ao anuncio das medidas fiscais do
governo para 0s proximos anos. O futuro presidente do Banco Central, Gabriel
Galipolo, que atualmente exerce o cargo de diretor de politica monetaria na mesma
autarquia, anunciou que o Bacen ndo ira intervir na flutuacdo do cdmbio, mesmo com a

mudanca da direcdo para a préxima gestdo.
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4. Carteira de Investimentos
A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da

carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades
favordveis a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e
legais, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022, sempre seguindo

o perfil estabelecido pela Politica de Investimentos de 2024.

As aplicagdes dos recursos observam a compatibilidade dos ativos investidos
com 0s prazos, montantes e taxas das obrigacGes atuariais presentes e futuras, com o

objetivo de manter o equilibrio econdémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

4.1 Evolucao do Patrimodnio

Patriménio Rentabilidade Meta Gap
R$ 429.107.153 .96 Més Acum. Més Acum. Més Acum.
0,36% 6,84% 0,79% 9,00% -0,43p.p. -2,16p.p.

Fonte: Lema Consultoria

No més de Novembro, a rentabilidade da carteira de investimentos foi de 0,36%.

Ja no acumulado do ano de 2024, a rentabilidade total foi de 6,84%.

O quadro intitulado Meta informa o rendimento com base na meta atuarial
estabelecida na Politica de Investimentos de 2024, a partir da avaliacdo técnica atuarial
anual. Para 0 més de Novembro, a rentabilidade meta equivaleria a 0,79%, apresentando
um Gap (diferenca entre a rentabilidade atingida e a buscada) de -0,43 pontos
percentuais. O acumulado no ano ficou em 9,00%, com um Gap negativo de 2,16

pontos percentuais.

A rentabilidade acumulada da carteira no periodo acumulado de 12 meses
corresponde a 8,30%, no periodo acumulado de 24 meses, corresponde a 22,74%, e no
acumulado de 36 meses foi de 33,55%. Abaixo, 0 quadro apresenta os demais
comparativos nos periodos acima mencionados, a titulo de informacdo e comparagao

dos resultados da carteira de maneira mais consistente e em longo prazo.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Periodo Rentabilidade Acumulada Meta Acumulada Gap
2024 6,84% 9,00% -2,16 p.p.
12 meses 8,30% 10,06% -1,76 p.p.
24 meses 22,74% 20,98% 1,76 p.p.
36 meses 33,55% 33,05% 0,50 p.p.

O patriménio do RPPS acumulado até o final do més de Novembro de 2024
totaliza 0 montante de R$ 429.107.153,96. Nos graficos abaixo, pode-se acompanhar a

evolucdo do patrimdnio do IPMT, bem como o comparativo da rentabilidade e meta ao
longo do ano de 2024.
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compdem a carteira do IPMT, suas respectivas rentabilidades e enguadramento

conforme a Resolucdo 4.963/21 do Conselho Monetério Nacional (CMN).

4.2 Composic¢ao da Carteira

Teresina

Nos tdpicos seguintes, serdo abordadas demais informacgdes sobre os ativos que

ATIVO 4963 SALDO CARTEIRA%)  RETORNO (R$) (%)
FIDC MULTISETORIAL MASTER Il D-RF R$ 4423319 0,01% R$ -3.404,04 -715%
BB IRF-M1TP FIC RF PREVID 7,1"p" R$ 34.269.668,63 7,99% R$ 185.671,76 0,54%
BB IRF-M TP FI RF PREVID 7,1"p" R$ 16.556.472,73 3,86% R$ -89.942,64 -0,54%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 7,1"p" R$ 67.830.111,86 15,81% R$ 307.171,23 0,45%
FIC RF-
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC 7,1"p" R$ 16.244.872,69 379% R$ 86.121,93 0,53%
RF
CAIXA BRASIL IRF-M1TP FI RF 7,1"p" R$ 3.148.104,65 0,73% R$ 17.246,10 0,55%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 7,1"p" R$ 32.692.979,18 7,62% R$ 110.034,12 0,34%
CAIXA BRASIL IMA-BTP FI RF 7,1"p" R$ 41.529.914,92 9,68% R$ -213,55 0,00%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 7,1"p" R$ 27.421.596,88 6,39% R$ 220.868,01 0,81%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO 7,1"p" R$ 2.623.826,81 0,61% R$ 15.522,75 0,60%
PRA-
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA 7,1"p" R$ 5.221.597,08 1,22% R$ -14.578,62 -0,28%
TITULOS PU-
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI 7,1"p" R$ 5.228.977,43 1,22% R$ 6.73817 012%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 7,1"p" R$ 4.608.252,51 1,07% R$ 47.646,66 1,02%
2025 RE-
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS 7,1"p" R$ 30.255.508,25 7,05% R$ 121.613,06 0,40%
FIF -
BB FLUXO FIC RF PREVID 7,11 "a" R$ 23.971.897,22 5,59% R$ 182.245,00 0,31%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 7,11 "a" R$ 39.998.599,72 9,32% R$ 112.228,46 0,28%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 7,11"a" R$ 47.274,60 0,01% R$ 2.916,57 0,61%
BB INSTITUCIONAL FI RF 7,11"a" R$ 16.565.471,52 3,86% R$129.820,23 0,79%
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO DE 7,11"a" R$ 1.843.186,79 0,43% R$ 14.435,54 0,79%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO 7,11 "a" R$ 1.841.444,07 0,43% R$ 15.065,16 0,82%
FIC -
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 7,V"a" R$ 1.110.552,52 0,26% R$ 7.439,51 0,62%
BBIF MASTER FIDC LP 7,V"a" R$ 959.981,22 0,22% R$ -4.516,33 -0,47%
BNB SELECAO FI AGOES 8 I R$ 3.972.094,58 0,93% R$ -99.345,35 -2,44%
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME 9,1l R$ 8.116.563,54 1,89% R$ 146.808,75 1,84%
MULTIMERCAD-
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI 9,1l R$ 2.605.194,61 0,61% R$ 198.851,37 8,26%
ACOES
BB MULTIMERCADO LP JUROS E 10,1 R$ 715.753,69 017% R$ 3.216,97 0,45%
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MOEDAS
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 10,1 R$ 21.545.685,77 5,02% R$ -178.017,52 -0,82%
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI 10,1 R$ 7.963.193,93 1,86% R$ 53.434,79 0,68%
MULTIM-
PATRIA PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY 10,11 R$ 2.069.646,32 0,48% R$ -5.724,38 -0,28%
FUNDO-
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY 10,11 R$ 117.632,09 0,03% R$ -3.243,75 -2,68%
FIP MU-
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER 10,11 R$ 3.455.041,73 0,81% R$ -12.434,94 -0,36%
INSTITUCIONA-
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B 10,11 R$ 339.323,74 0,08% R$ -21.723,54 -6,02%
FIP MU-
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURAII 10,11 R$190.231,88 0,04% R$ -15.215,86 -7,41%
FEEDER FI-
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS I - 1 R$ 3.998.205,69 0,93% R$ -11.456,07 -0,29%
RESP -
Total investimentos R$ 429.103.092,04 100.00% R$1.525.279,55 0,36%
Disponibilidade R$ 4.061,92 - - -
TOTAL PATRIMONIO R$ 429.107.153,96

Fonte: Lema Consultoria

A respeito dos fundos estressados, mantidos em acompanhamento na carteira do
RPPS, no més de Novembro, dia 14/11/2024, houve uma amortizacdo do fundo
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR no valor de R$ 100.006,02.

Ainda no més de Novembro, foi realizada integralizacdo de cotas ao fundo de
investimentos em participacdes BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 111 FEEDER
FIP MULTIESTRATEGIA, referente & segunda chamada de capital no valor de R$
105.000,00, cotado a um valor unitéario de R$ 1,0413776, o que corresponde a 1,05% do
comprometimento individual do IPMT ao fundo. O processo tramitou sob o protocolo
00041.008953/2024-20 via Sistema Eletronico de Informagdes (SEI).

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.3 Enquadramento dos ativos

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 87,16% R$ 374.014524,47 [0
Estruturados 8,48% R$ 36.396.509,15 ]
Exterior 2,50% R$10.721.758,15 [ ]
Renda Varidvel 0,93% R$ 397209458 (D
Fundos Imobilidrios 0,93% R$ 3.998.205,69 [ ]
TOTAL 100,00% R$ 429.103.092,04

A\

Fonte: Lema Consultoria

Conforme exposto no quadro, a maior parte dos ativos da carteira do IPMT esta

alocada em fundos de Renda Fixa, segmento disposto no art. 7° da Resolucdo 4.963/21

do CMN, no qual se pode alocar até 100% do patriménio liquido do fundo.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR :
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " 67,03% R$ 287.631.883,62 [ ]
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea " a " 19,64% R$ 84.267.873,92
Artigo 10, Inciso | 7,06% R$ 30.224.633,39
Artigo 9°, Inciso Il 1,89% R$ 8.116.563,54
Artigo 10, Inciso Il 1,44% R$ 6.171.875,76
Artigo 8°, Inciso | 0,93% R$ 3.972.094,58
Artigo 11 0,93% R$ 3.998.205,69
Artigo 9°, Inciso llI 0,61% R$ 2.605.194,61
Artigo 7°, Inciso V, Alinea“ a” 0,48% R$ 2.070.533,74
Desenquadrado - RF 0,01% R$ 44.23319

TOTAL

100,00% R$ 429.103.092,04

Fonte: Lema Consultoria

O detalhamento dos demais fundos demonstra que o IPMT busca aos poucos

aumentar a diversificacdo da carteira de investimentos, alocando seu patriménio em
diferentes segmentos, todos permitidos pela legislacdo, seguindo seu compromisso

atuarial e sua Politica de Investimentos, com o intuito de mitigar 0s riscos, assim como

também melhorar o rendimento da carteira.
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4.4 Gestores e Administradores dos Fundos

Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo os responsaveis pela tomada de

deciséo acerca da estratégia de alocacao dos recursos investidos, analisando o mercado

para maximizar o retorno aos investidores. Os Administradores sdo responsaveis pela

estruturacdo e administracdo do Fundo, para garantir que esteja operando em

conformidade com as legislacdes e regulamentos.

GESTOR PERCENTUAL VALOR
CAIXA DISTRIBUIDORA 45,72% R$196.184.697,93 (D
BB GESTAO £139% R$177.592.02948 (DD
BANCO DO NORDESTE 7,32% R$ 3139369146 (D
RIO BRAVO 1,86% R$ 7.963.193,93 [ ]
KINEA INVESTIMENTOS 1,74% R$ 745324742 D
PATRIA INVESTIMENTOS 0,51% R$ 2.187.278,41 [ ]
BTG PACTUAL 0,43% R$ 1.843.186,79 [ ]
ITAU UNIBANCO 0,43% R$ 1.841.444,07
VILARICA 0,26% R$1.110.552,52
GENIAL GESTAO 0,23% R$ 1.004.214,41 [ ]
VINCI CAPITAL 0,08% R$ 339.323,74 [ ]
BTG PACTUAL 0,04% R$ 190.231,88 [ ]
TOTAL 100,00% R$ 429.103.092,04
ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR
CAIXA ECONOMICA 45,72% R$196.184.697,93 NN
BB GESTAO £1,39% R$177.592.029.48 D
S3 CACEIS 7,54% R$ 3235367268 D
BEM - DISTRIBUIDORA 1,86% R$7.96319393 (DD
INTRAG DTVM 1,74% R$ 745324742 (D
BTG PACTUAL 0,55% R$ 237274241 (D
XP INVESTIMENTOS 0,51% R$2187.27841 (D
ITAU UNIBANCO 0,43% R$ 1.841.444,07
BRL TRUST 0,26% R$1.110.552,52
GENIAL INVESTIMENTOS 0,01% R$ 4423319
TOTAL 100,00% R$ 429.103.092,04

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.5 Benchmarks
Os Benchmarks sédo padrdes de referéncia utilizados no mercado financeiro para

comparar a performance dos fundos de investimentos, permitindo uma melhor analise
estratégica para manter ou modificar a alocacdo dos recursos. De modo geral, funciona
como um indice que representa um nivel de rendimento minimo a ser atingido, atrelado
ao fundo de investimento, que devera ser perseguido pelo gestor do fundo, servindo de
parametro para verificar se a estratégia de alocacdo adotada sera bem sucedida,

proporcionando bons retornos, ou se hd margem para ser aperfeicoada.

BENCHMARK ~ PERCENTUAL VALOR LEG.
col 29,19% R$ 12526038177 WM
IMA Geral ex-C  19,59% R$ 84.0749845 [N \
IPCA 1264%  R$54.220.42153
IMA-B 9,68% R$ 41.529.914,92 "
IMA-B5 8,84% R$ 37.921.956,61
IRF-M1 8,72% R$ 37.417.773,28
125% do CDI 5,02% R$ 21.545.685,77
IRF-M 3,86% R$ 16.556.472,73
IBOVESPA 0,93% R$ 3.972.094,58
IFIX 0,93% R$ 3.998.205,69
GLOBAL BDRX 0,61% R$ 2.605.194,61
TOTAL 10000%  R$ 429.103.092,04

Fonte: Lema Consultoria

Abaixo, apresenta-se o grafico com as informacdes de rentabilidade dos
principais Benchmarks utilizados em comparativo com a meta atuarial estabelecida pela
Politica de Investimentos de 2024, explanando o Gap negativo observado na carteira do
IPMT, visto que, diante do cenario econdémico atual, os principais indices ndo estdo

alcancando a rentabilidade esperada para cumprimento de meta.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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56,80% Rentabilidade 2024
I |nvestimentos Meta Atuarial
24,73%
9,44% ’
623%- — _578% 6,54% . Bk
' 421% .
0,65% 229%
N .
~4,76% -3,72%
CDI Global Ibovespa IDKAIPCA IMAGeral IMA-B IMA-B5 IMA-B5+ IRF-M  IRF-M1 [RF-M1+ S&P 500
BDRX 2 anos ex-C
Fonte: Lema Consultoria
4.6 Liquidez

A liquidez de um ativo representa a facilidade em converté-lo em caixa. Quanto
mais liquido for o ativo, mais facil sera sua conversdo em dinheiro, como os valores
disponiveis em contas bancarias de movimentacdo. Ativos de menor liquidez possuem
maior dificuldade em serem monetizados, como maquinas, imoéveis ou fundos com

prazos de resgate mais longos.

A carteira do IPMT possui 84,72% de ativos que podem ser resgatados em até

30 dias, representando um alto nivel de liquidez.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR .
0 a 30 dias 84,72% R$ 363.540.714,46 ] \
1a2anos 8,91% R$ 38.218.702,18 0
Acima 2 anos 3,87% R$ 16.622.450,27 s
(vide regulamento) 1,42% R$ 6.112.972,62 s
31a180 dias 107% R$ 4.608.252,51 [
TOTAL 100,00% R$ 429.103.092,04

Fonte: Lema Consultoria

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
Relatdrio Aprovado pelo Comité de Investimentosem _/_/___




Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Municipio de Teresina

5. Rentabilidade dos Ativos

Teresina

ATIVO CNPJ MES  ANO  12MESES  24MESES  INICIO
BBIRF-M1TP FIC RF... 11.328.882/0001-35 054%  783%  879% 213%  36,00%
BB FLUXO FIC RF PREVID 13.077.415/0001-05 031%  402%  445% 1055%  1618%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI.. 03.737.206/0001-97 ] ] 13,67% ] 24,04%
BB PERFIL FIC RF REF .. 13.077.418/0001-49 ] ] 13,40% ] 23.70%
BBIDKA 2 TP FI RF... 13.322.205/0001-35 ] ] 8,61% ] 15,32%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... 14,508.643/0001-55 061%  785%  867% 2032%  285%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVID 25.078.994/0001-90 ] ] 7.27% ] 7.27%
cAXA BRASIL GESTAO ESTRATEBICAFIC 3 15 107/0001-55 05%%  605%  7.33% 2183%  3335%
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP Fl.. 10.740.670/0001-06 055%  825%  921% 2%  3BTT%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP ... 11.060.913/0001-10 036%  625%  778% 2006%  30,46%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 10.740.658/0001-93 000%  -006%  267% 1465%  19,83%
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICOFICRF..  04.288.966/0001-27 ] ] ] ] 3,82%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATP.. 144.386.926/0001-T1 ] ] 8,34% ] 15,03%
CAIXA INSTITUCIONAL BOR.. 17.502.937/0001-68 826%  618%  6535% N70%  438%%
BB IRF-M TP FI RF PREVID 07.111.384/0001-69 054%  33%  484% 1932%  2575%
BNB RPPS IMA-B FI RF 08.266.261/0001-60 ] ] 10,32% ] 15,54%
BBTP IPCA il FI RF.. 19.303.795/0001-35 ] 723%  1074% 2298%  31,84%
BBTP IPCA IV FI RF.. 19.515.015/0001-10 ] ] ] ] 8.71%
BB IMA-B TP FI RF 07.442.078/0001-05 ] ] 1027% ] 15,32%
BBTP IPCAI FI RF.. 19.303.793/0001-46 ] ] ] ] 9,39%
BB TP IPCA FI RF PREVID 15.486.093/0001-83 ] ] ] ] 10,16%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGES 13.058.816/0001-18 ] ] -2,56% ] 3,41%
CAIXARV 30... 03.737.188/0001-43 082%  -014%  190% ] 6,76%
BB INSTITUCIONAL Fl.. 02.296.928/0001-90 079%  1026%  T36% 25,36%  34,36%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARICS... 20.716.161/0001-93 S A8N%  -5236%  -T9T%  -86,46%
BNB SELEGAO FI ACOES 63.375.216/0001-51 Q4% -46T%  056% 1262%  26,40%
E%fLOCA@AO ATIVA RETORNO TOTAL 35.292.588/0001-89 045%  T94%  896% 25.46%  36,08%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL .. 32.972.942/0001-28 082%  993%  TII7% ] 16,55%
BB MULTIMERCADO LP... 06.015.368/0001-00 045%  T43%  8A4L% 2235%  31,09%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA.. 35.536,532/0001-22 028%  739%  84k% 2259%  3419%
BNE SOBERANO FI RENDA FIXA 30568.193/0001-42 081%  986%  1085%  2488%  3888%
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oo 2 JTOMATICOFIC RENDA FUA 42:592.315/0001-15 060%  679%  T.45% 1828%  27,54%
SQ'LXS\REQT'TAL PROTEGIDO BOLSA DE 44,683.343/0001-73 ; 072%  1670% 789%  1914%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA. 44,345.590/0001-60 ; T74%  11,28% 2362%  235%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO... 44,345.473/0001-04 i 748%  192% - 22,06%
BB PREVIDENCIARIO RENDA.. 46.134117/0001-69 028%  028%  260% 1576%  16,60%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... 46.134,096/0001-81 012%  4TI%  64%% 1938%  20,41%
TALIA FIDC... 13.990.000/0001-28 062%  326%  55% 17672%  6816%
FIDC MULTISETORIAL MASTER.. 12138 813/0001-2] T05%  1383%  1260%  43090%  2283%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGOES 73.899.759/0001-21 ; i -373% i 1,56%
BBIF MASTER FIDC LP 11.003181/0001-26 04T%  525%  -608% 1B49%  676%
BBTITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl..  49.964 484/0001-88 i 78%  1.39% i 14,61%
STEC_*_ PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO 09.215.250/0001-13 079%  97T%  1075% ; 16,66%
I':CLFSC’;_PR'VATE EQUITY Vil ADVISORY 43120.902/0001-74 -028%  825%  934% ; 5,22%
PATRIA INFRAESTRUTURA V... 52.281.935/0001-97 268%  -9257% i i ~92,57%
KINEA EQUITY INFRA.. 49723 694/0001-84 036%  8270% i i 82,70%
BB PREVIDENCIARIO RF... 53,828 338/0001-00 102%  53% ] i 5,39%
CAIXA EXPERT PIMCO... 51.659.921/0001-00 186%  14b% i i 1,46%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B.. 42.847134/0001-92 602%  -201% i i “2,01%
O e ol 2026 XTHTULOS 54,518.391/0001-60 040%  358% ; ; 3,58%
RIO BRAVO PROTEGAO.. 55.274.339/0001-78 068%  618% ] - 6,18%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA.. 49.430.776/0001-30 A% -4685% i - _46,85%
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS.. 53.654.501/0001-58 029%  010% i i 0,10%
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6. Comite de Investimentos

6.1 Pautas
As reunides do CoINV no més de Novembro de 2024 tiveram como pauta a

apresentacdo do relatério de acompanhamento dos Fundos de Investimento em
Participacdes (FIPs) e o inicio das discussdes acerca da Politica de Investimentos do

exercicio 2025.

Os tdpicos do més incluiram a apresentacdo do Relatério de Acompanhamento
dos FIPs, o qual aborda o conceito, vantagens e desvantagens do investimento no
segmento, os riscos de mercado, liquidez e funcionamento. E de suma importancia
realizar o acompanhamento dos investimentos em FIPs, visto que o segmento engloba
um estilo diferenciado de aplicacdo, o qual deve ter atencéo e cuidados diferenciados,

devido a sua complexidade, duration prolongada e baixa liquidez.

Ainda no més de novembro, foram iniciadas as discussdes acerca da Politica de
Investimentos de 2025, com a apresentacdo da minuta da politica pelo representante da
Lema Consultoria, Sr. Mateus Criséstomo, que abordou o cenario econdmico nacional e
internacional, sendo uma pauta importante para defini¢cdo da politica de investimentos.
Durante a apresentacdo da minuta, enfatizou-se o objetivo de preservacgdo e integridade
do patriménio do IPMT, a adocdo de gestdo propria para tomadas de decisdes e o perfil
conservador. A meta de rentabilidade buscada para o ano de 2025 sera de IPCA + 5,6%.

A discussdo interna do Comité girou em torno dos enquadramentos, explicando
cada tipo de alocacdo individualmente, levando em consideracdo a carteira finalizada
em Setembro de 2024, e os limites estabelecidos pela Resolucdo 4.963/21 do CMN,
estratégias alvo, limite inferior e superior, assim como a distribuicdo nos segmentos
Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados,
Fundos Imobiliarios e Empréstimos Consignados, sendo este Gltimo pauta de discussao
sobre a viabilidade de incluir a previsdo de alocagdo na politica, para que futuramente
fosse considerada a adesdo do IPMT ao modelo, no entanto, tendo em vista as
limitacOes operacionais e a inviabilidade na legislacdo, a proposta ndo foi levada
adiante.
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As atas completas, bem como demais documentos relacionados ao Comité de

Investimentos, encontram-se disponiveis para consulta na pagina do IPMT.

6.2 Membros do Comité
O Comité de Investimentos é composto pelos servidores:

Presidente do IPMT: Kennedy Glauber Carvalho Leite

Diretor de Administracdo e Financas do IPMT: Ricardo Coelho Pereira

Diretor de Previdéncia Social do IPMT: Edelman Medeiros Barbosa Santos
Diretor de Investimentos: José Ribamar Veloso Junior

Representante do Conselho Fiscal do IPMT: Ricardo Teixeira de Carvalho Junior
Representante dos Servidores Ativos: Wanderson José da Silva Rodrigues

Representante dos Servidores Ativos: Tauana Oliveira Costa
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