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1. Apresentacao

O presente Relatorio de Investimentos de Outubro de 2024 objetiva apresentar as
principais acdes e resultados obtidos na Carteira de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Teresina — IPMT, seguindo fielmente o

perfil e objetivos elencados na Politica de Investimentos de 2024.

Em seu conteudo, serdo apresentados inicialmente alguns pontos relacionados ao
cenario macroecondmico, tanto em uma visdo nacional quanto internacional. Logo apos,
sera relatada a posi¢do da Carteira, os fundos que a comp&em, assim como as principais

tomadas de decisao realizadas pelo Comité de Investimentos do IPMT.

Dessa forma, respeitamos o principio da Transparéncia e encurtamos a distancia
entre a gestdo de investimentos e todos os servidores que contribuem e sdo assistidos

pela Previdéncia.
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2. Cenario Economico - Global

2.1 Estados Unidos
O PIB dos Estados Unidos do terceiro trimestre avangou 2,8% em relacdo ao

trimestre anterior, puxado especialmente pelo consumo das familias (servicos 2,6% e
bens 6,0%). A tendéncia leva a crer que o fator consumo continuard impulsionando o

crescimento econdmico até o final do ano, partindo do reequilibrio gradual do mercado
de trabalho.

O payroll (estatisticas do mercado de trabalho americano) do més de setembro
mostrou forte crescimento com criagdo de 254 mil postos de trabalho, em total
dissociacdo dos meses anteriores, em que as expectativas sequer vinham sendo
alcancadas. No entanto, devido aos eventos ambientais - furacGes Milton e Helene - e a
greve dos funcionarios da empresa de aviacdo Boeing, o resultado do més de outubro
foi fortemente impactado para baixo, totalizando apenas 12 mil vagas criadas. Ainda
assim, a taxa de desemprego permaneceu em 4,1%, em um cenario de estabilizacao,

visto que os impactos observados em outubro foram resultados de eventos néo
recorrentes.

PCE - Inflagcao ao Consumidor (% a/a)
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A politica monetéria segue visando as expectativas de inflacdo para o ano
seguinte, que segue com tendéncias inflacionarias em razdo do cenério eleitoral. Os
dados do nucleo PCE (inflacdo referente ao consumo) dos Ultimos 12 meses foram de
2,7%, acima da meta e sem perspectiva de reducdo até dezembro. A expectativa do
mercado é de abrandamento dos cortes na taxa de juros pelo Fed (Federal Reserve -
Banco Central dos Estados Unidos), que iniciou o ciclo no més de setembro com um
corte de 0,50 p.p., e deve seguir no cendrio de soft landing, optando por futuros cortes

de 0,25 p.p. serem mais adequados, em vista as possiveis pressdes inflacionarias.

Fonte: BTG Pactual — Global Asset Strategy

2.2 Europa
O PMI composto da Zona do Euro (indice de atividade econdmica, servicos e

indUstria) de outubro permaneceu estavel em 49,7 em relagdo ao més anterior, mesmo
que ainda indicando contragdo. O PMI do setor de servigos recou de 51,4 para 51,2,
enguanto que o PMI industrial avangou 0,6, chegando a 45,5 pontos. Os dados apontam
para uma divergéncia entre as economias dos paises centrais e periféricos, destacando a

fraqueza da Alemanha e Franca, enquanto os demais paises registram forte crescimento
econémico.

Inflagao ao Consumidor (% a/a)
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A inflagdo da Zona do Euro desacelerou para 1,74% em setembro, abaixo das

expectativas. O foco permanece no nucleo de servigos, impulsionado pelos setores de
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lazer e contraido pelos setores de transporte. O Banco Central Europeu reduziu a taxa de
depdsito em 0,25 p.p., para 3,25%, reconhecendo a desaceleracdo da inflagdo, ainda nédo
deixando de lado uma postura restritiva, visto que a meta ainda ndo foi atingida. A
presidente Lagarde destaca possiveis riscos inflacionarios para o préximo ano, como as
pressdes salariais e choques geopoliticos, assim como eventos climaticos extremos com
potencial de pressionar o preco dos alimentos, e novos estimulos na China, que podem
aumentar a demanda por petroleo e energia no médio prazo. Porém, a baixa confianca e

fraco crescimento econdmico permanecem sendo uma pressdo de desaceleracdo da
inflacdo.

Fonte: BTG Pactual — Global Asset Strategy

2.3 China
O PIB da China avangou 0,9% no terceiro trimestre, com desaceleragdo nos
setores agricola e manufatureiro, e uma leve recuperacdo no setor de servicos. O setor
imobiliario permanece sendo o ponto mais sensivel da economia, mesmo apresentando

contragdo menor de -1,9% no terceiro trimestre, frente os -4,6% do trimestre anterior.
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Na politica monetaria, o PBOC (Banco Popular da China) anunciou cortes na
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taxa de juros de referéncia para empréstimos em 0,25 p.p.. Os cortes indicam que 0

PBOC esta empenhado em reduzir os custos de empréstimos, acompanhado pela queda
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das taxas de compulsério e a liberagédo para a reducdo das taxas existentes de mortgage

(hipoteca).

Na politica fiscal, o governo prepara um pacote de estimulo para 0s proximos
meses, sendo ainda desconhecida a dimensédo do impacto, focando em medidas para
recuperacdo do setor imobiliario, com aumento da liberacdo de empréstimos e

renovacdo de unidades habitacionais nas grandes cidades.

Fonte: BTG Pactual — Global Asset Strategy
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3. Cenario Economico - Brasil
O mercado de trabalho para o segundo semestre gerou 287 mil novas vagas no

acumulado de julho e agosto, sugerindo uma acomodacdo. A taxa de desemprego em
setembro atingiu 6,4%, a segunda menor taxa da serie historica. Os dados do Caged
(Cadastro Geral de Empregados e Desempregados) para o setor formal, apesar de
abaixo do esperado, mostra que a geracdo de emprego nos setores industrial e do

comeércio segue forte, com criacdo de 24 mil e 28 mil vagas, respectivamente.

Grafico 4: Mercado de trabalho (PnadC)
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O IPCA no més de setembro apresentou alta de 0,44%, com respaldo em
especial nos segmentos volateis e que ndo compdem o ndcleo da inflagdo, como
alimentacdo no domicilio, energia elétrica e passagens aéreas. Os segmentos mais
ciclicos e inerciais ndo apresentaram comportamento de aceleracdo na margem, e 0s
bens industriais tiveram crescimento dos pregos abaixo do esperado. No acumulado do

ano, a inflacdo em setembro chega a 3,31% e a 4,42% no acumulado de 12 meses.

No ambito da politica fiscal, os impostos ligados ao consumo e ao mercado de
trabalho sdo destaque para o desempenho positivo da receita liquida do governo, com
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crescimento real de 8,7% no acumulado do ano até agosto. No entanto, as despesas
obrigatdrias seguem a mesma tendéncia de crescimento, registrando uma taxa de 7,1%
no acumulado do ano. As medidas tomadas para revisdo dos gastos na previdéncia
apresentam resultados ainda timidos: as despesas com auxilio-doenca recuaram R$ 0,3
bilhdo no més de agosto, representando uma reducédo de 85 mil pedidos concedidos em
relacdo a julho. Além disso, também houve reducéo nas concessdes de aposentadorias e
pensdes por morte, proporcionando uma diminuigdo do nimero total de beneficios do
INSS em 0,22% em agosto.

Grafico 10: Crescimento dos beneficios emitidos (a/a)
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= Beneficios do RGPS - Beneficios assistenciais

Existe um debate interno sobre projeto de ampliacdo da faixa de isen¢do do
Imposto de Renda Pessoa Fisica (IRPF) para contribuintes com renda mensal de até R$
5.000,00, o qual deverad ser apresentado em 2025 juntamente com as propostas de
compensagdo. Porém, até 1a, o Ministério da Fazenda deve apresentar um pacote de
corte de gastos para contencdo das despesas e cumprimento do arcabougo ainda este
ano, indicando o compromisso com a sustentabilidade das contas publicas. Nao obstante
a isso, a transparéncia na conducdo da politica fiscal mostra-se essencial para a

recuperacdo do grau de investimento. Recentemente, a agéncia de classificacédo de risco
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Moody’s elevou a nota de crédito soberano do Brasil para Bal, com perspectiva
positiva muito relacionada ao desempenho da atividade econémica, que mantém

projecdes de crescimento de 3,1% para o ano, conforme relatorio Focus.

2024 2025 2026 2027
Hoje | =M ] Hoje = ! Holje ! Hoje
IPCA 438 455 459 A (5) 397 400 403 A (3 3861 A (1) 35 = (70)
PIB por%) MLLEH 300 308 310 A (4 193 193 193 = (4 200 = (65 200 = (67)
CAM BIO (asjuss) 5,40 5,45 5,50 A (3) 539 5.40 543 A (1 540 A (2) 540 A (2)
s
SELIC xas) AT 175 1175 175 = (5) 1075 1125 1150 A (1) 975 A 925 A
* comportamento dos indicadores desde o Gitimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A sumento W Diminuicio = Estabilidade

ultimo comportamento. em relacao a0 Focus antefic

Fonte: Banco Central do Brasil — Boletim Focus

Como reacdo ao cenério ainda nao definido sobre a politica fiscal e a contencdo
das despesas publicas, o mercado segue pressionando 0 governo por clareza nas
medidas a serem adotadas, e 0 Copom decidiu por unanimidade elevar a taxa de juros
para 10,75% na reunido de setembro, deixando ainda aberta a possibilidade de novos
aumentos nas reunides de novembro e dezembro, mostrando uma inclinacdo mais
incisiva para o atingimento da meta de inflacdo, diante do cenario de expectativa
desancoradas, atividade econdmica e mercado de trabalho aquecidos.

Fonte: BTG Pactual — Relatério Macro Mensal
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4. Carteira de Investimentos
A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da

carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades
favoraveis a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e
legais, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022, sempre seguindo

o perfil estabelecido pela Politica de Investimentos de 2024.

As aplicagdes dos recursos observam a compatibilidade dos ativos investidos
com 0s prazos, montantes e taxas das obrigacGes atuariais presentes e futuras, com o

objetivo de manter o equilibrio econdémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

4.1 Evolucao do Patrimodnio

Patrimdnio Rentabilidade Meta Gap
R$ 424.999.409 78 Més Acumn. Més Acum. Més Acum.
0,38% 6,45% 0,96% 8,14% -0,58p.p. -1,69p.p.

Fonte: Lema Consultoria

No més de Outubro, a rentabilidade da carteira de investimentos foi de 0,38%. Ja

no acumulado do ano de 2024, a rentabilidade total foi de 6,45%.

O quadro intitulado Meta informa o rendimento com base na meta atuarial
estabelecida na Politica de Investimentos de 2024, a partir da avaliagdo técnica atuarial
anual. No més de Outubro, a rentabilidade ultrapassou o previsto em 0,96%,
apresentando um Gap (diferenca entre a rentabilidade atingida e a buscada) de -0,58
pontos percentuais. O acumulado no ano ficou em 8,14%, com um Gap negativo de

1,69 pontos percentuais.

A rentabilidade acumulada da carteira no periodo acumulado de 12 meses
corresponde a 9,78%, no periodo acumulado de 24 meses, corresponde a 22,33%, e no
acumulado de 36 meses foi de 33,07%. Abaixo, 0 quadro apresenta os demais
comparativos nos periodos acima mencionados, a titulo de informacdo e comparacao

dos resultados da carteira de maneira mais consistente e em longo prazo.
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Periodo Rentabilidade Acumulada Meta Acumulada Gap
2024 6,45% 8,14% -1,69 p.p.
12 meses 9,78% 9,94% -0,16 p.p.
24 meses 22,33% 21,01% 1,32 p.p.
36 meses 33,07% 32,00% 1,07 p.p.

O patriménio do RPPS acumulado até o final do més de Outubro de 2024
totaliza o montante de R$ 424.999.409,78. Nos gréficos abaixo, pode-se acompanhar a
evolucdo do patrimdnio do IPMT, bem como o comparativo da rentabilidade e meta ao

longo do ano de 2024.
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Nos tdpicos seguintes, serdo abordadas demais informacdes sobre os ativos que
compdem a carteira do IPMT, suas respectivas rentabilidades e enquadramento

conforme a Resolucdo 4.963/21 do Conselho Monetério Nacional (CMN).

4.2 Composic¢ao da Carteira

FIDC MULTISETORIAL MASTER Il D-RF R$ 47.637,23 0,01% R$228614  504%
BBIRF-M1TP FIC RF PREVID 71""  R$3408399687  810% R$ 3015413 0,82%
BBIRF-MTP FI RF PREVID 7,17 R$ 16.6446.415,37 3,95% R$ 3118563  019%
EI%’;LF?CACAO ATIVA RETORNO TOTAL 0% R$6752294063  1604% R§ 50149689  075%
cAXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICAFIC |, R$ 16.158.750,76 3,84% R$137.46169  0.86%
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF 7,1 R$ 313085855 0.74% R$ 2563258  0,83%
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP FI RF 70%"  R$32568294506  7,74% R$ 27652672  07%%
CAIXA BRASIL IMA-BTP FI RF 7,1 R$ 41.530.128,47 9,86% R -28499571  -0,68%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 70%"  R$2720072887  646% R$ 25190932  093%
gE:UTOMA“CO FICRENDAFIXACURTO 5wy R$ 2.606.933,56 062% RETTEI6N  0,69%
%EJSJESV:EUE_NC'AR'O RENDA FIXA 7,17 R$ 5.236.175,70 1,26% R$ 2462814  -04T%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 Fi 7,1 R$ 5.369.250,34 1,28% R$ 3528625  0,66%
?EZZRgDENC'm'O RF TP VERTICE 717" RS 4.694.434,01 112% R$ 5365239  116%
CAXABRASIL 2026 XTULOSPUBLICOS ;| R$ 30.133.895,19 716% R$ 26510211 0,89%
BB FLUXO FIC RF PREVID TN R$2094048935  49T% R$ 23227392  044%
CAXABRASILATVAFICRENDAFIXALP  7,0"a"  R$39.88637126  947% R$ 30696849  078%
CAIXABRASIL DISPONIBILIDADES FIRF 7, Il "a" R$ 36.581,51 0,01% R$223093  06%
BB INSTITUCIONAL FI RF TN R$16.435.651,29 3,90% R$149.28139  092%
0 PACTUAL TESOURO SELICFUNDODE g e R$ 1.828.751,25 0,43% R$1683284  093%
géu INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO 5 .. R$1.826.378,91 0,43% R$1688210  093%
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 7V R$1203.119,03 0,29% R$-49.84027  -398%
BBIF MASTER FIDC LP V" R$ 964.497,55 0,23% R$-560586  -058%
BNB SELEGAO FI ACOES X R$ 4.071.439,93 0.97% R$-3420503  -0,83%
T FIMCOINCOME 91 R$ 7.969.754,79 1,89% R$-3024521  -038%
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CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI

ACBRS 9,1 R$ 2.406.34324 057% R§13445770  592%
BB MULTIMERCADO LP JUROS E . .
it 10,1 R$ 712.536,72 0.17% RS 5.417,66 0.77%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 10,1 R$ 21.723.703,29 5,16% R$ 6515370  -030%
0 SRAVO PROTEGAQ PORTFOLIOF 10,1 R$ 7.909.759,14 1,88% R$-3208110  -0,40%
i PRIVATE EQUITY VL ADVISORY 10,1 R$ 2.075.370,70 0,49% R§1I5.44629  589%
P INRAESTRUTLRAV ADVISORY 10,1 R$ 120.875,84 003% R$-356257  -2,86%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER . .
paabondi 10,1 R$ 3.467.476,67 082% R 65014869  -1579%
Do PITAL PARTNERS IV FEEDER B 10,1 R$ 361.047,28 0,09% R$-4359225  -10.77%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA I . .
by 10,1 R$ 100.447,74 0,02% R$-1902032  -1592%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Fll 1 R$ 0,00 0,00% R$ 107746 -27,06%
Fpa AQUISICOES RESIDENGIAIS FI 1 R$ 4.009.66176 094% R§15.49776  039%
Total investimentos 10000% RS 424.995.347,86 R§1651.089,78  0,38%
Disponibilidade - R$ 4.061,92 - -
Total patriménio R$ 424.999.409,78

Fonte: Lema Consultoria

A titulo de transparéncia das informacdes e acompanhamento do saldo em
aplicacdes financeiras do IPMT, informa-se que no més de Outubro houve a realizacédo
de resgate no valor de R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais) para complementar o
custeio referente as despesas com a Folha de Pagamento, referente a 22 parcela do 13°
salario de 2024.

Considerando os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicacéo
dos recursos financeiros administrados pelo IPMT, sugeriu-se que o resgate fosse
realizado em sua totalidade do saldo do fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID. O
processo tramitou sob o protocolo 00041.007782/2024-15 via Sistema Eletronico de
Informagdes (SEI).

Ainda no més de Outubro, foi realizada integralizacdo de cotas do fundo
imobiliario KINEA AQUISI(;()ES RESIDENCIAIS FII RL - KRES, CNPJ
53.654.501/0001-58, referente a 81,5% do valor em compromisso, no montante de R$
3.994.164,00, equivalente a 3.994.146 cotas no valor de R$ 1,00.
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4.3 Enquadramento dos ativos

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 87,08% R$ 370.066.930,76 (0 \ ‘
Estruturados 8,58% R$ 36.471.217,38 ]
Exterior 2,46% R$10.376.09803 (D
Renda Variavel 0,96% R$ 40743993 (D
Fundos Imobili4rios 0,94% R$ 4.009.66176 (D
TOTAL 10000%  R$ 424.995.347,86

Fonte: Lema Consultoria

Conforme exposto no quadro, a maior parte dos ativos da carteira do IPMT esta
alocada em fundos de Renda Fixa, segmento disposto no art. 7° da Resolucdo 4.963/21

do CMN, no qual se pode alocar até 100% do patriménio liquido do fundo.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR

Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " 67,51% R$ 286.897.453,38 [ ]
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea " a " 19,05% R$ 80.954.223,57
Artigo 10, Inciso | 714% R$ 30.345.999,15
Artigo 9°, Inciso Il 1,88% R$ 7.969.754,79
Artigo 10, Inciso I 1,44% R$ 6.125.218,23
Artigo 8°, Inciso | 0,96% R$ 4.071.439,93
Artigo 11 0,94% R$ 4.009.661,76
Artigo 9°, Inciso lll 0,57% R$ 2.406.343,24
Artigo 7°, Inciso V, Alinea“a” 0,51% R$ 2.167.616,58
Desenquadrado - RF 0,01% R$ 47.637,23

TOTAL 100,00% R$ 424.995.347,86

Fonte: Lema Consultoria

O detalhamento dos demais fundos demonstra que o IPMT busca aos poucos
aumentar a diversificacdo da carteira de investimentos, alocando seu patrimoénio em

diferentes segmentos, todos permitidos pela legislagcdo, seguindo seu compromisso
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atuarial e sua Politica de Investimentos, com o intuito de mitigar o0s riscos, assim como

também melhorar o rendimento da carteira.

4.4 Gestores e Administradores dos Fundos
Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo os responsaveis pela tomada de

decisdo acerca da estratégia de alocacdo dos recursos investidos, analisando o mercado

para maximizar o retorno aos investidores.

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA DISTRIBUIDORA 4601%  R$195559.33212 (D
BB GESTAO 4,00% R$17424882384 (D
BANCO DO NORDESTE 736%  R$31.27216880 D
RIO BRAVO 1,86% R$ 7.909.759,14 (]
KINEA INVESTIMENTOS 0,94% R$ 4.009.661,76 ]
KINEA PRIVATE 082%  R$3.467.47667 D
PATRIA INVESTIMENTOS 0,52% R$2196.24654 (D
BTG PACTUAL 0,43% R$ 1.828.751,25 [ ]
ITAU UNIBANCO 0,43% R$ 1.826.378,91
VILARICA 0,28% R$1.203.119,03
GENIAL GESTAO 0,24% R$1.012.134,78 s
VINCI CAPITAL 0,08% R$ 361.047,28 ]
BTG PACTUAL 0,02% R$ 100.447,74 (]

TOTAL 100,00% R$ 424.995.347,86

Fonte: Lema Consultoria
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Os Administradores sdo responsaveis pela estruturacdo e administracdo do

Fundo, para garantir que esteja operando em conformidade com as legislaces e

regulamentos.

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR

CAIXA ECONOMICA 46,01% R$195.559.33212 QD

BB GESTAO £1,00% R$ 17424882384 QD

S3 CACEIS 7,59% R$ 32.236.666,35 D

BEM - DISTRIBUIDORA 1,86% R$7.909.759,14 (D

INTRAG DTVM 176% R$7.47713843 (D

BTG PACTUAL 0,54% R$ 229024627 D

XP INVESTIMENTOS 0,52% R$ 2196.24654 (D

ITAU UNIBANCO 0,43% R$1.826.378,91

BRL TRUST 0,28% R$ 1.203.119,03

GENIAL INVESTIMENTOS 0,01% R$ 47.637,23 Fonte: Lema Consultoria

TOTAL 10000%  R$424.995.347,86

4.5 Benchmarks
Os Benchmarks séo padrdes de referéncia utilizados no mercado financeiro para

comparar a performance dos fundos de investimentos, permitindo uma melhor anélise
estratégica para manter ou modificar a alocacdo dos recursos. De modo geral, funciona
como um indice que representa um nivel de rendimento minimo a ser atingido, atrelado
ao fundo de investimento, que devera ser perseguido pelo gestor do fundo, servindo de
parametro para verificar se a estratégia de alocacdo adotada serd bem sucedida,

proporcionando bons retornos, ou se hd margem para ser aperfeigoada.

BENCHMARK  PERCENTUAL VALOR LEG.
col 28,63% R$121.659.431,32 W
IMA Geral ex-C 19,69% R$ 83.681.691,39 [
IPCA 12,73% R$ 54.099.482,27
IMA-B 9,77% R$ 41.530.128,47
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IMA-B5 893%  R$3795219540 (N \ ‘
IRF-M1 8,76% R$37.21485542 (D \
125% do CDI 511% R$ 21.723.703,29 [ \
IRF-M 3,92% R$ 16.646.415,37 [
IBOVESPA 0,96% R$ 40743993 (D
IFIX 0,94% R$ 4.009.66176 (D
GLOBAL BDRX 0,57% R$ 240634324 (N

TOTAL 100,00%  R$424.995.347,86

Fonte: Lema Consultoria

Abaixo, apresenta-se o grafico com as informacBes de rentabilidade dos
principais Benchmarks utilizados em comparativo com a meta atuarial estabelecida pela
Politica de Investimentos de 2024, explanando o0 Gap negativo observado na carteira do
IPMT, visto que, diante do cenario econdmico atual, os principais indices ndo estdo

alcancando a rentabilidade esperada para cumprimento de meta.

56,80% Rentabilidade 2024
I |nvestimentos Meta Atuarial
24,73%

9,44% y

6,23%- — ~5,18% 6,54% . 8,46%
' 4 21% 2,29%
0,65% 29%

T T T . T .—y———y—. ; . - . . - .
] L]
-4,76% -3,72%

CDI Global Ibovespa IDKAIPCA IMAGeral IMA-B IMA-B5 IMA-B5+ IRF-M  IRF-M1 IRF-M1+ S&P 500
BDRX 2 anos ex-C
Fonte: Lema Consultoria
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4.6 Liquidez
A liquidez de um ativo representa a facilidade em converté-lo em caixa. Quanto

mais liquido for o ativo, mais facil sera sua conversdo em dinheiro, como os valores
disponiveis em contas bancérias de movimentacdo. Ativos de menor liquidez possuem

maior dificuldade em serem monetizados, como méaquinas, imoveis ou fundos com

prazos de resgate mais longos.

A carteira do IPMT possui 84,54% de ativos que podem ser resgatados em até

30 dias, representando um alto nivel de liquidez.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
0a 30 dias 84,54% R$ 359.301.699,68 [ ] \
1a2anos 8,95% R$ 38.043.654,33 [

Acima 2 anos 3,94% R$16.730.644,27 [ ]

(vide regulamento) 1,46% R$ 6.224.915,57 ]

31a180 dias 110% R$ 4.694.434,01 [
TOTAL 100,00% R$ 424.995.347,86

Fonte: Lema Consultoria
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5. Comiteé de Investimentos

5.1 Pautas
As reunides do CoINV no més de Outubro de 2024 tiveram como pauta a

votagdo acerca da viabilidade de investimento em um fundo com vistas a diversificacdo

da carteira do IPMT, além da apresentacGes de relatorios.

Foram apresentadas aos membros do Comité, as execucBes orcamentarias dos
anos 2022 a 2024, bem como as projecdes orcamentarias para a finalizacdo do corrente
ano e para o ano de 2025, levantando as informacdes de mudanca no método de
contabilizacdo da Taxa de Administracdo ocorrido a partir de 2024, passando a ser
contabilizada separadamente.

Também se discutiu sobre a alocacdo no fundo de investimento de renda fixa no
exterior Caixa PIMCO Expert, apresentado anteriormente ao Comité pelo proprio
gestor, cujas caracteristicas possibilitariam ao IPMT diversificar sua carteira sem o
comprometimento da liquidez (resgate em D+8), além da protecdo a volatilidade
cambial e ao risco Brasil, visto que os valores seriam posicionados em dolar. Assim, o
Comité decidiu, por unanimidade, alocar neste fundo o percentual sugerido pela

consultoria de 2% do patriménio, equivalente a R$ 8 milhdes.

Ainda no mesmo més, foi realizada a apresentacdo do novo modelo de Relatério
Mensal de Investimentos ao Comité, que passa a ser elaborado pela Diretoria de
Investimentos do IPMT, contando com informagdes mais detalhadas acerca da
composigdo da carteira, o historico de rentabilidade, também demais posi¢des do
cenario macroeconémico gque venham a basear as decisdes da diretoria e do comité na
gestdo e alocacdo dos recursos. Os membros do Comité puderam apresentar suas ideias
para enriquecer o conteudo do documento, e contribuir para o processo de transparéncia

das informacGes no que tange aos investimentos.

As atas completas, bem como demais documentos relacionados ao Comité de

Investimentos, encontram-se disponiveis para consulta na pagina do IPMT.
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5.2 Membros do Comité
O Comité de Investimentos é composto pelos servidores:

Presidente do IPMT: Kennedy Glauber Carvalho Leite

Diretor de Administracdo e Finangas do IPMT: Ricardo Coelho Pereira

Diretor de Previdéncia Social do IPMT: Edelman Medeiros Barbosa Santos
Diretor de Investimentos: José Ribamar Veloso Junior

Representante do Conselho Fiscal do IPMT: Ricardo Teixeira de Carvalho Junior
Representante dos Servidores Ativos: Wanderson José da Silva Rodrigues

Representante dos Servidores Ativos: Tauana Oliveira Costa
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