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1. Apresentacao

O Relatdrio de Investimentos de Dezembro de 2024 objetiva apresentar as
principais acdes e resultados obtidos na Carteira de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Teresina — IPMT, seguindo fielmente o

perfil e objetivos elencados na Politica de Investimentos de 2024.

Em seu conteudo, serdo apresentados inicialmente alguns pontos relacionados ao
cenario macroecondmico, tanto em uma visdo nacional quanto internacional. Logo apos,
sera relatada a posi¢do da Carteira, os fundos que a comp&em, assim como as principais

tomadas de decisao realizadas pelo Comité de Investimentos do IPMT.

Dessa forma, respeitamos o principio da Transparéncia e encurtamos a distancia
entre a gestdo de investimentos e todos os servidores que contribuem e sdo assistidos

pela Previdéncia.
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2. Cenario Economico - Global

2.1 Estados Unidos

Apo6s os resultados das eleicbes, o cenério politico americano traz fortes
expectativas protecionistas para o0 primeiro semestre de 2025, com as promessas de
campanha de Donald Trump quanto ao controle de imigracéo e tarifas, que devem ser

equilibradas com medidas voltadas ao setor privado, como desburocratizacéo e redugéo
do imposto corporativo.

A economia dos Estados Unidos segue apresentando crescimento no quarto
trimestre de 2024, com aumento de 4%, reservando boas expectativas para o inicio de

2025, sustentadas pelo baixo nivel de desemprego, alavancagem controlada, valorizacao
de ativos, facilidade nas condicdes financeiras e de credito.

Devido a sazonalidade, a inflagdo americana possui uma tendéncia a piorar nos
meses finais do ano, que serd mais fortemente impactada pelo viés politico das

propostas de Trump, que provocam comportamento altista tanto na inflacdo de bens
guando itens sensiveis aos salarios.

PCE - Inflagao ao Consumidor (% a/a)
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O banco central americano, Federal Reserve (Fed) reduziu a taxa de juros em
0,25 ponto percentual, em decisdo da maioria do Comité Federal de Mercado Aberto
(FOMC), com um membro a favor da manutencdo da taxa no patamar atual. O
comunicado destacou o periodo de expansao da economia, justificando a necessidade de
garantir que o crescimento econémico ocorra sem interferéncia da autoridade monetaria,
ao mesmo tempo em que evitam um descontrole inflacionario.
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Fonte: BTG Pactual — Global Asset Strategy
2.2 Europa

No continente europeu, observa-se um ambiente de menor crescimento, inflacéo
e taxa de juros mais baixa. A inflagdo ao consumidor acelerou para 2,2% em novembro,
com o nucleo de servigos sendo o principal fator, ao apresentar crescimento de 3,9%.
Além disso, as perspectivas relacionadas as possiveis tarifas de importagdo dos Estados
Unidos e a eleicdo na Alemanha reforcam a abordagem cautelosa do Banco Central
Europeu em manter uma politica de cortes graduais na taxa de juros, analisando 0s
dados a cada periodo, levando a reducdo de 0,25 p.p. para 3,0%. No entanto, na reunido

de dezembro foi levantada a pauta de realizacdo de cortes continuos até alcancar um
nivel neutro dos juros, estimado na faixa de 1,75% a 2,5%.
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No que tange a atividade econdmica, apesar da recente melhora do PMI
composto, de 48,3 para 49,5 pontos, ainda permanece em contracdo puxada pelo setor
industrial (45,2 pts), que ndo apresenta perspectiva de melhora no curto prazo. O setor
de servigos subiu de 49,5 para 51,4 pts. O mercado de trabalho no setor industrial

apresentou consideravel queda, representada pela Franca e Alemanha, enquanto que no
setor de servigos permaneceu em estagnagao.
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Fonte: BTG Pactual — Global Asset Strategy
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2.3 China

Assim como nos demais paises do mundo, a economia chinesa também enfrenta
desafios provocados pelas novas politicas protecionistas anunciadas pelo presidente
eleito dos Estados Unidos, Donald Trump. O governo chinés devera trabalhar a fim de

fortalecer a economia e reduzir o impacto de fatores externos, tendo em vista 0s
possiveis conflitos comerciais com os Estados Unidos.

As politicas implementadas pelo governo tém ajudado a estabilizar o nivel de
crescimento, no entanto, sua eficacia torna-se limitada por ndo incrementar o consumo
de forma estrutural. A producdo industrial chinesa perdeu forga, com o PMI da

manufatura caindo de 51,5 para 50,5 em dezembro. A economia segue sendo puxada
pelo setor de servigos, que subiu para 52,2 em dezembro.
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A comunicacdo do Comité Politico da China anunciou que politicas anticiclicas
serdo tomadas, com o objetivo de equilibrar o crescimento e fortalecer a situacao fiscal,

sugerindo uma postura mais incisiva do governo, o que devera abranger ainda medidas
relacionadas a estabilizacdo do mercado imobiliario.

Fonte: BTG Pactual — Global Asset Strategy
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3. Cenario Economico - Brasil
O Banco Central revisou a projecdo do PIB de 2024 para 3,5%, ante a projegéo

anterior de 3,2%. O Relatorio Trimestral da Inflacdo traz a informacéo de uma surpresa
positiva no resultado do terceiro trimestre e indicadores do quarto trimestre, como
justificativa. O crescimento esperado da agropecudria também influenciou a alteragdo
da projecdo do resultado de 2025 de 2% para 2,1%. O Boletim Focus, que reflete as
expectativas de mercado, seguiu a projecdo para 2024, mas ndo acompanhou a previsdo

do relatorio trimestral para 2025.

FOCUS MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 27 de dezembro de 2024
2024 2025 2026 2027
Hoje : Hoje Hoie Hoie
|PCA(,;) 471 491 490 W (1)| 440 484 496 A (11) 401 A (1) 38 A (4
PIB (% g w320 349 349 = (1) 1985 202 201 VW (1) 180 ¥ (2) 200 =
CAMBIO (RS/USS) 5,70 5,00 605 A (4 5,60 500 596 A (8 59 A (7) 58 =
SEL'C(x.,.) .j\" 11,75 1283 1475 1475 = (1 1200 A (5 1000 =

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicie = Esta
ultimo comportamento

Fonte: Relatério Focus — Banco Central do Brasil

A taxa de desocupacdo no trimestre encerrado em novembro de 2024 recuou
para 6,1%, mais uma vez representando a menor da série historica da Pnad Continua. O
total de pessoas ocupadas no pais chegou a 103,9 milhGes. A propor¢do de pessoas com
14 anos ou mais de idade que estavam trabalhando chegou a 58,8%. A populacdo
ocupada cresceu 0,4% no setor formal, e permaneceu estavel no setor informal. O
mercado de trabalho ainda ndo mostra sinais de arrefecimento, portanto, ainda

representa como um fator altista para o PIB e inflacdo do préximo ano.
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Taxa de desocupacao das pessoas de 14 anos ou mais (%)
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Brasil

Fonte: Evolucéo da taxa de desocupagéo das pessoas de 14 anos ou mais — IBGE

O setor publico consolidado registrou déficit primario de R$ 6,6 bilhdes em
novembro, conforme relatério de Estatisticas Fiscais divulgado pelo Banco Central. O
déficit acumulado em 12 meses chegou a 192,9 bilhdes, equivalente a 1,65% do PIB. O
pacote fiscal anunciado pelo governo ficou aquém das expectativas do mercado, apds
diversas propostas serem vetadas por divergéncias politicas internas. Dessa forma, o
governo ainda possui risco de alteracbes no arcabougo fiscal nos préximos anos,
considerando que as medidas anunciadas ndo gerem o0 impacto necessario para

sustentacdo do limite de gastos.

A prévia oficial da inflagdo, divulgada pelo IPCA-15, teve alta de 0,34% em
dezembro, fechando o acumulado do ano em 4,71%, acima do teto da meta de inflacéo,
com destaque para 0 grupo Alimentacdo e bebidas, que variou 1,47% e impactou o
indice geral em 0,32 pontos percentuais. Em 2023, a prévia da inflagdo havia sido de
4,72%, sendo 0,40% em dezembro, corroborando o resultado do final do ano provocado
pela sazonalidade. Além da alimentagéo, os grupos de Despesas pessoais e Transportes
também tiveram impacto consideravel no indice, representando variacdo de 1,36% e

0,46%, respectivamente.
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Fonte: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 — IBGE

Em um momento desafiador, tomou posse como presidente do Banco Central do
Brasil o economista Gabriel Galipolo, até entdo Diretor de Politica Monetaria, que entra
em exercicio a partir de 1° de janeiro de 2025. Mesmo indicado pelo atual governo,
Galipolo mantém o discurso alinhado com a gestdo atual do Bacen, de trabalhar para
conter a inflacdo, reiterando o papel técnico do Banco Central, contrario as criticas do

presidente Lula ao patamar em que se encontram os juros do pais.

Na ultima reunido do ano de 2024, o Comité de Politica Monetaria (Copom)
decidiu, por unanimidade, aumentar a taxa Selic em 1,00 ponto percentual, para
12,25%, prevendo a possibilidade de novamente elevar a taxa na mesma proporgao caso

o cenario de inflacdo permaneca, pelo compromisso com a meta.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4. Carteira de Investimentos
A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da

carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econdémico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades
favoraveis a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e
legais, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022, sempre seguindo

o perfil estabelecido pela Politica de Investimentos de 2024.

As aplicagdes dos recursos observam a compatibilidade dos ativos investidos
com 0s prazos, montantes e taxas das obrigacGes atuariais presentes e futuras, com o

objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

4.1 Evolucao do Patrimodnio

Patriménio Rentabilidade Meta Gap
R$ 425_79().992'59 Més Acum. Més Acum. Més Acum.
-0,14% 6,69% 0,92% 10,01% -1,07p.p. -3,32p.p.

Fonte: Lema Consultoria

No més de Dezembro, a rentabilidade da carteira de investimentos foi de 0,14%

negativo. Ja no acumulado do ano de 2024, a rentabilidade total foi de 6,69%.

O quadro intitulado Meta informa o rendimento com base na meta atuarial
estabelecida na Politica de Investimentos de 2024, a partir da avaliacdo técnica atuarial
anual. Para o0 més de Dezembro, a rentabilidade meta equivaleria a 0,92%, apresentando
um Gap (diferenca entre a rentabilidade atingida e a buscada) de -1,07 pontos
percentuais. O acumulado no ano ficou em 10,01%, com um Gap negativo de 3,32

pontos percentuais.

A rentabilidade acumulada da carteira no periodo acumulado de 12 meses
corresponde a 6,69%, no periodo acumulado de 24 meses, corresponde a 21,41%, e no
acumulado de 36 meses foi de 33,36%. Abaixo, 0 quadro apresenta os demais
comparativos nos periodos acima mencionados, a titulo de informacdo e comparagao

dos resultados da carteira de maneira mais consistente e em longo prazo.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Periodo Rentabilidade Acumulada Meta Acumulada Gap
2024 6,69% 10,01% -3,32 p.p.
12 meses 6,69% 10,01% -3,32 p.p.
24 meses 21,41% 20,85% 0,56 p.p.
36 meses 33,36% 34,28% -0,92 p.p.

O patrimdénio do RPPS acumulado até o final do més de Dezembro de 2024
totaliza 0 montante de R$ 425.790.992,59. Nos graficos abaixo, pode-se acompanhar a
evolucdo do patrimdnio do IPMT, bem como o comparativo da rentabilidade e meta ao

longo do ano de 2024.

[ |
I R$ 469.500.969,05 -
R$ 461. 95(1345,88
R$ 465.706.714,69 I I RS 45455788133 l R$ 426.352.66), 54 R 424.999. 40978 R$ 42579099259

R$46(1228516,32
m;z.z.azmsm Wm‘“‘”“’w m;mwnsa%
B s omenn

]an/24 fev/24 mar/24 abr/24 ma|/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

123% 0,67% . -
0,86% 0.78% 0,96% 0,38% 092% -014%

0,82% | 0,58% 078% -0,10% Lt 0y T 1T 0.84% 0,26% 0.79% 0,36%
0,56% 1,28% 1% 0,35%
,96%  1,28% 0,38% 0,91%

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

Meta Rentabilidade
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compdem a carteira do IPMT, suas respectivas rentabilidades e enquadramento

Teresina

Nos tdpicos seguintes, serdo abordadas demais informagdes sobre os ativos que

conforme a Resolucdo 4.963/21 do Conselho Monetério Nacional (CMN).

4.2 Composic¢ao da Carteira

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) 4963  RETORNO (R$) VA

FIDC MULTISETORIAL MASTER Il R$ 37.952,61 0,01% D-RF  R$-628058  -14,20%
BB IRF-M1 TP FIC RF PREVID R$ 100.534.440,77 23,61% 7,1"b"  R$ 48367806  048%

BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 16.283.117,38 3,82% 7,1"p" 273'?3%5'35 -1,65%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF- R$ 0,00 0,00% 7,1""  R$-14278167  017%

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 0,00 0,00% 7,1"b"  R$-1607437  0,20%

CAIXA BRASIL IRF-M1TP FI RF R$ 3.169.906,28 0,74% 7,1"b"  R$21.801,63 0,69%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF R$ 17.558.785,74 412% 7,1"b"  R$-13419344  -031%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 20.982.052,59 4,93% T 47'?83;62' - ~2,66%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 27.652.398,12 6,49% 7,1"0"  R$230.80124  0,84%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRA- R$ 2.639.927,91 0,62% 7,1"0"  R$17.92803  068%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PU- R$ 5.135.424,15 121% 7,1"b"  R$-8617293  -1,65%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 Fi R$ 5.204.795,25 1,22% 7,1"b"  R$-2418218  -046%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2025 RE- R$ 4.648.614,52 1,09% 7,1"b"  R$ 4036201  0,88%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS FIF - R$ 30.287.227,10 7% 7,1"0"  R$31.718,85 0,10%

BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 22.819.151,05 5,36% 7,01"a"  R$18621339  0,35%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 51.455.888,41 12,08% 7,01"a"  R$ 22659759  0,44%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP R$ 39.912.183,74 9,37% 7,ll"a" R$-86.41598  -0,22%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 59.764,88 0,01% 7,0l"a"  R$ 391843 0,59%
BB INSTITUCIONAL FI RF R$ 16.671.588,35 3,92% 7,ll"a"  R$106116,83  0,64%
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO DE IN- R$ 1.859.614,32 0,44% 7,1"a"  R$16.42753  0,89%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC - R$ 1.857.354,08 0,44% 7,I1"a"  R$15.910,01 0,86%
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR R$ 1.115.590,80 0,26% 7,V"a"  R$503828 0,45%
BBIF MASTER FIDC LP R$ 1.069.790,55 0,25% 7,V"a"  R$109.809,33  11,44%
BNB SELECAO FI AGOES R$ 3.834.371,17 0,90% 81  R$-137.72341  -347%
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMERCAD- R$ 8.074.578,37 1,90% 9, R$-4198517  -052%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGGES R$ 2.719.939,06 0,64% 9, R$N4&TLLLS — 440%
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS R$ 720.797,92 0,17% 10,1 R$ 5.044,23 0,70%
CAIXA RV 30 FIl MULTIMERCADO LP R$ 21.284.970,70 5,00% 10,  R$-26071507  -121%
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI MULTIM- R$ 7.803.956,45 183% 10,1 , 59'_?2527" 48 -2,00%
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PATRIA PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY FUNDO- R$ 2.584.878,78 0,61% 10, 1 R$ 173.490,38 719%

PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MU- R$ 208.193,77 0,05% 10, 1 R$ 26.691,02 14,1%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONA- R$ 3.039.680,67 0,71% 10, 1 R$ -415.361,06  -12,02%
?\//:BICI CAPITAL P ERS IV FEEDER B FIP R$ 397.622,95 0,09% 10, 1 R$ -24.604,05 -5,83%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA |1l FEEDER FI- R$ 172.825,08 0,04% 10, 1l R$ -17.406,80 -9,15%
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS Fll - RESP - R$ 3.989.547,15 0,94% n R$ -8.658,54 -0,22%
Total investimentos R$ 425.786.930,67 100.00% R$ -566.719,12 -0,14%

Disponibilidade R$ 4.061,92 - - -

Total patriménio R$ 425.790.992,59 100.00% - -

Fonte: Lema Consultoria

Considerando os instrumentos de controle e balizamento estabelecidos na
Politica de Investimentos do IPMT para os procedimentos na aplicacdo e resgate dos
ativos do Instituto, visando assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento
prudente e eficiente das aplicacdes, e considerando o parecer técnico da consultoria, o
qual sugeriu que o IPMT adotasse uma estratégia mais conservadora, haja vista um
déficit atuarial consideravel que impossibilita alcancar o equilibrio apenas trabalhando
com os investimentos, foram realizadas movimentacfes na alocacdo dos recursos de
Renda Fixa da carteira do IPMT, visando reduzir o percentual alocado em fundos IMA-
B, IMA-B 5 e renda fixa gestdo ativa, enquanto aumenta a exposi¢do a ativos mais
conservadores, como CDI e IRF-M 1.

Nessa movimentacao, zeramos a posi¢cdo nos fundos BB ALOCACAO ATIVA
RETORNO TOTAL FIC RF PREVID e CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RF e reduzimos a exposicdo nos fundos CAIXA BRASIL
IMA-B 5 TP FI RF e CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF. Os valores foram
aplicados nos fundos BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID e CAIXA BRASIL FI RF
REF DI LP. O referido processo tramitou sob o protocolo 00041.009575/2024-07 via
Sistema Eletronico de Informacdes (SEI).
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4.3 Enquadramento dos ativos

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 87,12% R$ 370.955.568,60 [
Estruturados 8,50% R$ 36.212.926,32 ]
Exterior 254% R$10.79451743 (D
Fundos Imobiliarios 0,94% R$ 3.989.547,15 [ ]
Renda Variavel 0,90% R$ 3.834.371,17 [ ]
TOTAL 100,00% R$ 425.786.930,67

Prefeitura de @

eresina

\

Fonte: Lema Consultoria

Conforme exposto no quadro, a maior parte dos ativos da carteira do IPMT esta

alocada em fundos de Renda Fixa, segmento disposto no art. 7° da Resolucdo 4.963/21

do CMN, no qual se pode alocar até 100% do patriménio liquido do fundo.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
Artigo 7°, Inciso |, 54,98% R$ 234.096.689,81 [ ]
Alinea"b"

Artigo 7°, Inciso lll, 31,62% R$ 134.635.544,83 [ ]
Alinea"a"

Artigo 10, Inciso | 7,00% R$ 29.809.725,07 [ ]
Artigo 9°, Inciso Il 1,90% R$ 8.074.578,37

Artigo 10, Inciso Il 1,50% R$ 6.403.201,25 (]
Artigo 11 0,94% R$ 3.989.547,15 -
Artigo 8°, Inciso | 0,90% R$ 3.834.37,17 [
Artigo 9°, Inciso lll 0,64% R$ 2.719.939,06

Artigo 7°, Inciso V, 0,51% R$ 2.185.381,35 [ ]
Alinea"a"

Desenquadrado - RF 0,01% R$ 37.952,61 (]

TOTAL 100,00% R$ 425.786.930,67

Fonte: Lema Consultoria

O detalhamento dos demais fundos demonstra que o IPMT busca aos poucos

aumentar a diversificagdo da carteira de investimentos, alocando seu patrimoénio em

diferentes segmentos, todos permitidos pela legislacdo, seguindo seu compromisso

atuarial e sua Politica de Investimentos, com o intuito de mitigar 0s riscos, assim como

também melhorar o rendimento da carteira.
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4.4 Gestores e Administradores dos Fundos

Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo os responsaveis pela tomada de

deciséo acerca da estratégia de alocacao dos recursos investidos, analisando o mercado

para maximizar o retorno aos investidores. Os Administradores sdo responsaveis pela

estruturacdo e administracdo do Fundo, para garantir que esteja operando em

conformidade com as legislacdes e regulamentos.

GESTOR PERCENTUAL VALOR
CAIXA DISTRIBUIDORA 45,92% R$195505.296,87 QD
BB GESTAO £,02% R§ 17465785730  quu
BANCO DO NORDESTE 7,39% R$31.486769.29 g
RIO BRAVO 1,83% R$7.80395645 g
KINEA INVESTIMENTOS 1,65% R$7.02922782 pummm
PATRIA INVESTIMENTOS 0,66% R$ 279307255 quu
BTG PACTUAL 0,44% R$1.859.61432  quuen
ITAU UNIBANCO 0,44% R$ 1.857.354,08
GENIAL GESTAO 0,26% RE1I07.74316 g
VILARICA 0,26% R$ 1.115.590,80
VINCI CAPITAL 0,09% R$397.62295 g
BTG PACTUAL 0,04% R§17282508 g
TOTAL 100,00% R$ 425.786.930,67
ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 45,92% R$195.505.296,87 (D
BB GESTAQ £1,02% R$ 174.657.857,30 (D
S3 CACEIS 7,65% R$ 32.556.559,84 (D
BEM - DISTRIBUIDORA 1,83% R$ 7.803.956,45 (D
INTRAG DTVM 1,65% R$7.029.227,82 (D
XP INVESTIMENTOS 0,66% R$ 2.793.072,55 (D
BTG PACTUAL 0,57% R$ 2.430.062,35 (D
ITAU UNIBANCO 0,44% R$ 1.857.354,08
BRL TRUST 0,26% R$ 1.115.590,80
GENIAL INVESTIMENTOS 0,01% R$37.95261 L0
TOTAL 100,00% R$ 425.786.930,67

Fonte: Lema Consultoria

Fonte: Lema Consultoria
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4.5 Benchmarks
Os Benchmarks sédo padrdes de referéncia utilizados no mercado financeiro para

comparar a performance dos fundos de investimentos, permitindo uma melhor analise
estratégica para manter ou modificar a alocacdo dos recursos. De modo geral, funciona
como um indice que representa um nivel de rendimento minimo a ser atingido, atrelado
ao fundo de investimento, que devera ser perseguido pelo gestor do fundo, servindo de
parametro para verificar se a estratégia de alocacdo adotada sera bem sucedida,

proporcionando bons retornos, ou se hd margem para ser aperfeicoada.

BENCHMARK  PERCENTUAL VALOR LEG.
CDI £41,32% R$175.946.58,11
IRF-M1 24,36% R$103.704.347,05 il \
IPCA 12,75% R$ 54.278.423,47
IMA-B5 5,35% R$2276358099 R \
125% do CDI 5,00% R$21.284970,70 oD
IMA-B 4,93% R$ 20.982.052,59
IRF-M 3,82% R$16.28311738 e
IFIX 0,94% R$3.989.54715  puED
IBOVESPA 0,90% R$ 3.834.371,17 o
GLOBAL BDRX 0,64% R$2719.93906 D
IMA Geral ex-C 0,00% R$ 0,00 [ ]

TOTAL 100,00% R$ 425.786.930,67

Fonte: Lema Consultoria

Abaixo, apresenta-se o grafico com as informacdes de rentabilidade dos
principais Benchmarks utilizados em comparativo com a meta atuarial estabelecida pela
Politica de Investimentos de 2024, explanando o Gap negativo observado na carteira do
IPMT, visto que, diante do cenario econdémico atual, os principais indices ndo estdo

alcancando a rentabilidade esperada para cumprimento de meta.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
Relatdrio Aprovado pelo Comité de Investimentosem _/_/___




\AVAUa (g

I P M T E Prefeitura de @
Instituto de Previdéncia dos eres,na
N

Servidores do Municipio de Teresina o e S

e Rentabilidade Benchmarks

e nvestimentos Meta Atuarial

0,93% 070%

- T T - T T
V2% o, 0.28% I r
1,66%

“262% 206 T
~4,28% ~4,3T%
co Gobal I|bovespa IDKAIPCAIMAGeral IMA-B  IMA-B5 IMAB5+ IRFM  IRFM1 IRF-M1+ S&P500
BORX 2anos  ex-C
Fonte: Lema Consultoria
4.6 Liquidez

A liquidez de um ativo representa a facilidade em converté-lo em caixa. Quanto
mais liquido for o ativo, mais facil serd sua conversdo em dinheiro, como os valores
disponiveis em contas bancarias de movimentacdo. Ativos de menor liquidez possuem
maior dificuldade em serem monetizados, como maquinas, imoveis ou fundos com

prazos de resgate mais longos.

A carteira do IPMT possui 84,57% de ativos que podem ser resgatados em até

30 dias, representando um alto nivel de liquidez.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG. ‘
0 a 30 dias 84,57% R$ 360.090.830,84 s
1a2anos 8,95% R$ 38.091.183,55 (] \
Acima 2 anos 3,93% R$ 16.743.420,65 o
(vide regulamento) 1,46% R$ 6.212.881,11 s
31a180 dias 1,09% R$ 4.648.614,52 [ ]
TOTAL 100,00% R$ 425.786.930,67

Fonte: Lema Consultoria
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ATIVO CNPJ MES ANO  12MESES  24MESES  INIiCIO
BBIRF-M1TP FIC RF... 11.328.882/0001-35 048%  835% 8,35% 22,31% 36,66%
BB FLUXO FIC RF PREVID 13.077.415/0001-05 035%  4,39% 4,39% 10,45% 16,59%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... 03.737.206/0001-97 044%  0,44% 13,01% - 24,58%
BB PERFIL FIC RF REF DI... 13.077.418/0001-49 - - 13,40% - 23,70%
BBIDKA 2 TP FI RF... 13.322.205/0001-35 - - 8,61% - 15,32%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... 14.508.643/0001-55 059%  848% 8,48% 19,93% 29,34%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVID 25.078.994/0001-90 - - 7,27% - 7,27%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC 23.215.097/0001-55 020%  6,26% 6,26% 20,70% 33,61%
(R;IXA BRASIL IRF-M1TP Fl... 10.740.670/0001-06 069%  9,00% 9,00% 22,35% 36,11%
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP Fl.. 11.060.913/0001-10 -031%  592% 5,92% 18,59% 30,06%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 10.740.658/0001-93 -2,66%  -2,12% -2,72% 9,95% 16,64%
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC RF.. 04.288.966/0001-27 - - - - 3,82%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATP... 14.386.926/0001-71 - - 8,34% - 15,03%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR.. 17.502.937/0001-68 L40%  6828%  68,28% 110,22% 50,23%
BB IRF-M TP FI RF PREVID 07.111.384/0001-69 -165%  163% 1,63% 15,76% 23,67%
BNB RPPS IMA-B FI RF 08.266.261/0001-60 - - 10,32% - 15,54%
BB TP IPCA Il FI RF.. 19.303.795/0001-35 - 7,23% 10,74% 22,98% 31,84%
BBTPIPCAIV FI RF... 19.515.015/0001-10 - - - - 8,71%
BBIMA-BTP FI RF 07.442.078/0001-05 - - 10,27% - 15,32%
BBTP IPCA | FI RF.. 19.303.793/0001-46 - - - - 9,39%
BB TP IPCA FI RF PREVID 15.486.093/0001-83 - - - - 10,16%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 13.058.816/0001-18 - - -2,56% - 3,41%
CAIXA RV 30... 03.737.188/0001-43 121%  -135% -1,35% - 5,47%
BB INSTITUCIONAL F... 02.296.928/0001-90 064%  1096% 10,96% 24,74% 35,22%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS... 20.716.161/0001-93 - -481%  -52,36% -1917%  -86,46%
BNB SELECAQ FI AGOES 63.375.216/0001-51 S347%  -197% -7,97% 10,04% 22,02%
BB ALOCAGAOQ ATIVA RETORNO TOTAL 35.292.588/0001-89 0,17% 8,12% 8,12% 24,33% 36,31%
E/gﬁ INSTITUCIONAL GLOBAL .. 32.972.942/0001-28 086%  10,88% 10,88% - 17,55%
BB MULTIMERCADO LP... 06.015.368/0001-00 070%  819% 8,19% 21,97% 32,01%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA... 35.536.532/0001-22 -022%  716% 7,16% 20,88% 33,90%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 30.568.193/0001-42 084%  10,79% 10,79% 24,57% 40,05%
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BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA 42.592.315/0001-15 0,68% 1,52% 1,52% 18,03% 28,41%
CURTO...

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE 44.683.343/0001-73 - -0,72% 16,70% 7,89% 19,14%
VALQRES... i

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA... 44.345.590/0001-60 - 1,74% 11,28% 23,62% 2359%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO... 44.345.473/0001-04 - 1,48% 11,92% - 22,04%
BB PREVIDENCIARIO RENDA... 46.134.117/0001-69 -1,65% -1,38% -1,38% 13,94% 14,68%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... 46.134.096/0001-81 -0,46% 4,23% 4,23% 18,44% 19,85%
ITALIA FIDC... 13.990.000/0001-28 0,45% 3,73% 3,73% 17714% 68,92%
FIDC MULTISETORIAL MASTER... 12.138.813/0001-21 -1420%  -2,33% -2,33% 332,56% 5,39%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGOES 73.899.759/0001-21 - - -3,73% - 1,56%
BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 1,44% 5,59% 5,59% 0,95% 18,97%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 F... 49.964.484/0001-88 - 1,81% 11,39% - 14,61%
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO 09.215.250/0001-13 0,89% 10,74% 10,74% - 17,70%
DE..

PATRIA PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY 43.120.902/0001-74 119% 16,04% 16,04% - 12,79%
FUNDO...

PATRIA INFRAESTRUTURA V... 52.281.935/0001-97 141%  -91,48% -91,48% - -91,48%
KINEA EQUITY INFRA... 49.723.694/0001-84 -12,02%  60,73% - - 60,73%
BB PREVIDENCIARIO RF... 53.828.338/0001-00 0,88% 6,31% - - 6,31%
CAIXA EXPERT PIMCO... 51.659.921/0001-00 -0,52% 0,93% - - 0,93%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B... 42.847134/0001-92 -583%  -1,72% - - -1,72%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS 54.518.391/0001-60 0,10% 3,68% - - 3,68%
PUBLICOS...

RIO BRAVO PROTEGAQ... 55.274.339/0001-78 -2,00% 4,05% - - 4,05%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA... 49.430.776/0001-30 -915%  -51N% - - -51,M%
KINEA AQUISIGOES RESIDENCIAIS... 53.654.501/0001-58 -0,22% -0,12% - - -0,12%
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6. Comite de Investimentos

6.1 Pautas
As reunides do CoINV no més de Dezembro de 2024 tiveram como pauta a

apresentacdo do estudo de ALM (Asset Liability Management), realizado pela
consultoria Lema Economia e Financas, analise de alocacdo dos recursos de renda fixa,
além de uma reunido conjunta do Comité de Investimentos e Conselho de
Administracéo do IPMT.

Iniciando as reunides do més, o ColNV recebeu o representante da consultoria
Lema, Vitor Leitdo, que fez a apresentacdo do estudo de ALM, destacando os principais
pontos, bem como seus objetivos gerais, de alinhar a estratégia de investimentos a
gestdo do passivo. Verificando a situacdo atuarial do Instituto, observou-se que ndo ha
opcdes disponiveis no mercado que gerem rentabilidade suficiente para cobrir os
beneficios do IPMT no longo prazo, caracterizando um plano insolvente. Com isso, foi
recomendada adocdo de estratégia mais conservadora para a carteira, haja vista maior

exposicao ao risco nao traria rentabilidade suficiente para cobrir o déficit atuarial.

Em novo encontro, o Comité deliberou acerca da movimentacdo de recursos de
renda fixa, realizando alocacdes mais conservadoras, diminuindo a exposi¢cdo em ativos
IMA-B, IMA-B 5 e renda fixa gestdo ativa, e aumentando a posi¢do em ativos IRF-M 1
e CDI, diminuindo a volatilidade e buscando maior rentabilidade da carteira. A

movimentacdo foi aprovada por unanimidade.

Com o objetivo de prestar contas dos principais resultados alcancados pela
gestdo de investimentos durante o periodo 2021-2024, foi realizada uma reunido
conjunta do Comité de Investimentos e Conselho de Administracdo do IPMT, na qual
foram apresentados todos os dados referentes a evolugdo patrimonial do instituto,
aplicagdes financeiras realizadas, embasamento econdémico para a tomada de decisdes e
0s resultados individuais dos ativos que compuseram a carteira de investimentos do
IPMT. Durante a ocasido, os conselheiros puderam relembrar o longo processo de
estudos e aprendizado sobre a matéria, bem como os tramites e cenérios que levaram a
gestdo a buscar novos mercados, com vistas a diversificar, conquistar maiores

rentabilidades e proteger o patriménio do IPMT.
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As atas completas, bem como demais documentos relacionados ao Comité de

Investimentos, encontram-se disponiveis para consulta na pagina do IPMT.

6.2 Membros do Comité
O Comité de Investimentos é composto pelos servidores:

Presidente do IPMT: Kennedy Glauber Carvalho Leite

Diretor de Administracéo e Financas do IPMT: Ricardo Coelho Pereira

Diretor de Previdéncia Social do IPMT: Edelman Medeiros Barbosa Santos
Diretor de Investimentos: José Ribamar Veloso Junior

Representante do Conselho Fiscal do IPMT: Ricardo Teixeira de Carvalho Junior
Representante dos Servidores Ativos: Wanderson José da Silva Rodrigues

Representante dos Servidores Ativos: Tauana Oliveira Costa
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