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1. Apresentacao

O Relatério de Investimentos de Janeiro de 2025 objetiva apresentar as
principais acdes e resultados obtidos na Carteira de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Teresina — IPMT, seguindo fielmente o

perfil e objetivos elencados na Politica de Investimentos de 2025.

Em seu conteudo, serdo apresentados inicialmente alguns pontos relacionados ao
cenario macroeconémico, tanto em uma visdo nacional quanto internacional. Logo apos,
sera relatada a posicdo da Carteira, os fundos que a compdem, assim como as principais

tomadas de decisao realizadas pelo Comité de Investimentos do IPMT.

Dessa forma, respeitamos o principio da Transparéncia e encurtamos a distancia
entre a gestdo de investimentos e todos os servidores que contribuem e sdo assistidos

pela Previdéncia.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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2. Cenario Economico - Global

2.1 Estados Unidos
A economia dos Estados Unidos apresentou desaceleracdo no quarto trimestre de

2024, com crescimento de 2,3% abaixo dos 3,1% observados no terceiro trimestre. No
acumulado do ano de 2024, o PIB americano cresceu 2,8%, também abaixo do resultado
de 2023 que fechou em 2,9%. As restri¢ces no crédito e incertezas no cenario dos juros
proporcionaram desaceleracdo no investimento, assim como as exportacBes que
sofreram queda, devido ao enfraguecimento da demanda global. O consumo das

familias e do governo segue sustentando a economia.
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O Bureau of Economic Analysis (instituto de pesquisas e dados oficiais dos
Estados Unidos) relatou que os danos causados pelo furacdo Milton ndo afetou
diretamente o resultado do PIB ou a renda, estimando uma perda de US$ 30 bilhdes em

investimentos e poupanca.

O indice de inflacdo, medido pelo PCE (indice de precos de despesas de
consumo pessoal), avangou 2,3% no quarto trimestre, encerrando 0 ano com 0
acumulado de 2,9%, acima do centro da meta de 2%. Excluindo os precos de

alimentacdo e energia, o nucleo do indice teve crescimento de 2,8%.

Na primeira reunido do Federal Reserve sobre a politica monetaria americana
apos inicio do mandato do presidente Trump, a decisdo foi de manter a taxa de juros no
intervalo de 4,25%-4,50%, sem altera¢cGes. Embora tenha mantido discurso mais neutro
com relagéo a inflacdo e o mercado de trabalho, o presidente Powell reiterou que o Fed
atuara com cautela, evitando cortes adicionais de forma precipitada, sugerindo um

cenario de incerteza com relagdo ao futuro da inflagéo.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Fonte: BTG Pactual — Relatorio Fed Watch Janeiro 2025

Ainda sobre as possibilidades de pressao inflacionaria, o presidente Trump
confirmou a aplicacéo de tarifas de 25% sobre importa¢cdes do Canada e do México a
partir do dia 01/02/2025, ainda deixando em aberto a possibilidade de aplicacdo de
tarifas sobre as importacGes da China. Apesar da relutancia do presidente, que alega que
os Estados Unidos possuem autossuficiéncia na producdo, a incidéncia da tarifa sobre o

preco do petr6leo devera pressionar 0s precos de energia, dificultando o cumprimento
da meta de inflacéo.

2.2 Europa
A economia europeia manteve o crescimento estagnado (0%) no quarto trimestre

de 2024, ndo alcancando as expectativas de aumento de 0,1%. A estagnacao persiste
pelo fato de a indulstria apresentar grande recessdo devido aos custos de energia,
pequena margem para gastos do governo e aumento da poupanca das familias,
reduzindo o consumo geral. A possibilidade de conflitos comerciais com os Estados

Unidos tem agravado o clima de enfraguecimento da economia. O nivel de desemprego
subiu para 6,3% em dezembro.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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A inflacdo na zona do euro acelerou nos ultimos meses. O indice fechou em
2,4% em 12 meses, com aumento esperado devido aos precos de energia. O nucleo da

inflag&o encerrou dezembro em 2,7%.
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Fonte: Eurostat — Monitor de Estatisticas da Unido Europeia

O Banco Central Europeu realizou novo corte na taxa de juros em 0,25 p.p.,
caindo para 2,75%, quinto corte desde junho de 2024. O BCE ainda projeta um retorno
a meta de inflacdo de médio prazo de 2%, e descreve a politica monetaria do bloco
como restritiva, sugerindo que novos cortes acontecerdo ao longo do ano, a medida que
os dados acerca da economia sejam oficializados, levando a deciséo para as proximas

reunides, mantendo o objetivo oficial de chegar a um patamar neutro.

2.3 China
A atividade industrial chinesa caiu em janeiro, atingindo o nivel mais baixo

desde agosto de 2024. O PMI (indice de gerente de compras) da industria recuou para

49,1 em janeiro, ante a 50,1 em dezembro.

O governo chinés sinalizou que devera elevar a meta de déficit fiscal para 4% do
PIB, frente a 3% do PIB em 2024, reforcando a intencdo de promover uma politica

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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fiscal proativa e prometendo acelerar os gastos. No comeco de janeiro, 0 governo
expandiu o programa de incentivo ao consumo de eletrodomésticos, subsidiando a troca
de bens. Contudo, as medidas focadas em estimulos ao consumo tém potencial limitado,
considerando a fraca recuperacdo da confianca do consumidor.

Modelo de crescimento puxado por manufatura e

exportagdes ndo deve ser sustentado em meio a
guerra comercial

2,5%

Contribuigdo estimada no PIB (p.p.)
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Fonte: Itad BBA — Analises Macroecondmicas — Cenario Global

A autoridade reguladora financeira da China divulgou um plano para incentivar
fundos de médio e longo prazo a entrarem no mercado de capitais, com o objetivo de
ajudar na estabilizacdo das bolsas locais, e aprovou o langcamento de um programa para

investimentos, com autorizacgao para grandes gestoras de ativos de seguros.

Embora haja sinais iniciais de estabilizagdo nas vendas dos imoveis, as
incertezas quanto as politicas da nova administragdo norte-americana, que ameagam
fortalecer a aplicacdo de tarifas para as exportacOes, e os desafios deflacionérios da

economia chinesa mantém sentimento de cautela.
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3. Cenario Economico - Brasil
A prévia do Produto Interno Bruto consolidado para o ano de 2024 vem sendo

revisada durante o inicio do ano. O Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea),
por meio da Diretoria de Estudos e Politicas Econémicas (Dimac), revisou a proje¢édo de
crescimento econdmico para 3,5%, ainda com previsdo de desaceleracdo do resultado
do quarto trimestre de 2024 para 0,3%.

Projegdes: taxas de crescimento do PIB e de seus componentes

(Em %)
Observado
2022 2023 Trim. Ano Trim. Ano g . Trim. Anterior 2024 2025

PIB 3,0 32 33 4,0 38 03 35 24
Agropecuaria -1,1 16,3 -3,3 08 25 0,9 -2,6 25
Industria 15 1,7 4,0 36 2,6 03 33 23
Servigos 43 2,8 36 4,1 36 0,5 37 24
Consumo das familias 4,1 32 51 55 S 0,2 51 26
Consumo do governo 2,1 38 12 13 1,5 0,9 2,0 22
FBCF 11 -3,0 5,7 108 9,8 08 74 36
Exporta¢des de bens e servigos 5,7 8,9 43 2,1 40 1,6 41 34
Importagbes de bens e servigos 1,0 -1,2 14,7 17,7 17,1 1,0 15,0 44
Fonte: Ipea.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

A taxa de desemprego brasileira no ano de 2024 alcancou o menor indice da
série historica (6,6%), representando um recuo de 1,2 ponto percentual em relacdo ao
ano anterior. Conforme dados da Pnad Continua (Pesquisa Nacional por Amostra de

Domicilios Continua), a menor taxa da série havia sido 7% em 2014.
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A desaceleracdo gradual da geracdo de emprego no final de 2024, somada ao
maior nivel de desligamentos de vinculos temporarios ao final de dezembro, contribuem
para uma trajetéria de equilibrio na taxa, que tende a manter-se em patamar proximo ao
longo de 2025.
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O Tesouro Nacional, Banco Central e a Previdéncia Social, que representam o
governo central, acumularam déficit primario de R$ 43 bilhdes no ano de 2024,
correspondente a 0,36% do Produto Interno Bruto, contendo uma melhora em relagéo ao
ano anterior, em que o déficit representou 2% do PIB. O resultado contempla os gastos
extraordinarios com a reconstrucdo do Rio Grande do Sul, cuja exclusdo da conta é
permitida por lei. Nesse caso, o déficit encerrou em 0,09% do PIB, dentro da margem

de tolerancia da meta de 0,25 ponto percentual.

No entanto, na perspectiva de alguns profissionais, o caminho que esta sendo
percorrido pelo governo ndo traz confianca para o alcance de superavits nos proximos
anos. Devido aos fatores climéticos, eventos extraordinarios, como o ocorrido no Rio
Grande do Sul, devem passar a ter maior frequéncia, o que levaria a um gasto recorrente
do governo. Além disso, recorrentes déficits primarios promovem o crescimento
exponencial da divida publica, o que torna a necessidade de superavit cada vez maior e

mais dificil de ser alcancado, promovendo o ceticismo dos economistas.

A inflacdo oficial de dezembro teve aumento de 0,52% no indice, encerrando o
acumulado do ano com alta de 4,83%, ficando 0,33 pontos percentuais acima do teto da

meta de inflacéo.

1,00% 0,83%
0,
0,75% ., . o .
0,50% 0.42% 038% 0,38% g 0,39%
0,25% e <
-0,02%
0,00%| T T T T T T T T T T T 1
= » = = » = = » W = = =
RPN G G S . A A
& E S ST S
Q Q RN S
S F T TN FFHFSFS
N & S ¥

Fonte: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IBGE

O Relatério Focus, resumo das expectativas de mercado, divulgado ao final de
janeiro de 2025, segue pela décima sexta semana seguida apontando aumento na

inflacdo do ano, com atual expectativa para encerramento do IPCA em 5,51%. Além
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disso, a estimativa para a variacdo da economia ao final do ano é de 2,06%, abaixo dos

3,5% esperados para 2024, indicando desaceleracdo econdémica para o corrente ano.

FOCUS | MEeDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 31 de janeiro de 2025
2025 2026 2027 2028
Hoje emanas  se Hoje ser Hoje sem Hoje
IPCAxy Sz 49 550 551 A (16) 403 422 428 A (8 380 = (4) 374
PIB aew) @I 202 206 206 = (1) 180 172 172 = (1) 19 = (1) 200
B
CAMBIO wspuss) 600 600 600 = (4 590 600 600 = (3 593 = (1) 600

SELIC %.x) /\,@ 1500 1500 15,00

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
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=]
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1250 = (1) 1038 = (1) 10,00

parénteses expressam 0 nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento 'V Diminuicio = Estabilidade

ultimo comportamento. B e T e it

Fonte: Relatério Focus — Banco Central do Brasil

Na primeira reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) ap0ds a posse do
presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, a decisdo tomada foi alinhada com o que
vinha sendo realizado pela gestdo anterior, e a taxa de juros foi reajustada em 1 ponto
percentual, elevando para 13,25% ao ano, em um cenario de incertezas quanto ao
posicionamento técnico do indicado pelo presidente Lula, frente a pressdo politica do

governo para reducgéo da Selic.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4. Carteira de Investimentos
A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da

carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades
favordveis a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e
legais, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022, sempre seguindo

o perfil estabelecido pela Politica de Investimentos de 2025.

As aplicacdes dos recursos observam a compatibilidade dos ativos investidos
com 0s prazos, montantes e taxas das obrigacOes atuariais presentes e futuras, com o

objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

4.1 Evolugao do Patrimoénio

Patrimonio Rentabilidade Meta Atuarial Gap

R$ 459.501.693,60 1,35% 0,55% 0,80 p.p.

Fonte: Lema Consultoria

No més de Janeiro, assim como no acumulado do ano de 2025, a rentabilidade

da carteira de investimentos foi de 1,35%.

O quadro intitulado Meta informa o rendimento com base na meta atuarial
estabelecida na Politica de Investimentos de 2025, a partir da avaliacdo técnica atuarial
anual. Para 0 més de Janeiro, a rentabilidade meta equivaleria a 0,55%, apresentando
um Gap (diferenca entre a rentabilidade atingida e a buscada) de 0,80 pontos

percentuais.

A rentabilidade da carteira no periodo acumulado de 12 meses corresponde a
7,50%, no periodo acumulado de 24 meses, corresponde a 21,81%, e no acumulado de
36 meses foi de 34,27%. Abaixo, 0 quadro apresenta os demais comparativos nos
periodos acima mencionados, a titulo de informagdo e comparagdo dos resultados da
carteira de maneira mais consistente e no longo prazo, horizonte em que a meta atuarial

foi atingida.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Periodo Rentabilidade Acumulada Meta Acumulada
2025 1,35% 0,55% 0,80 p.p.
12 meses 7,50% 9,68% -218 p.p.
24 meses 21,81% 20,38% 1,43 p.p.
36 meses 34,27% 33,74% 0,53 p.p.

O patriménio do RPPS acumulado até o final do més de Janeiro de 2025 totaliza
o montante de R$ 459.501.693,60. Nos gréficos abaixo, pode-se acompanhar a
evolucdo do patrimdnio do IPMT, bem como o comparativo da rentabilidade e meta ao

longo do ano de 2025.

R$ 459.501.693,60

jan/25

*
0,55%. .1,35%

jan/25

Meta @ Rentabilidade

Nos topicos seguintes, serdo abordadas demais informacGes sobre os ativos que
compdem a carteira do IPMT, suas respectivas rentabilidades e enguadramento
conforme a Resolucdo 4.963/21 do Conselho Monetario Nacional (CMN).

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)




4.2 Composicao da Carteira

PREFEITURA DE

TERESINA /
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IPMT

Instituto de Previdéncia dos Servidores
do Municipio de Teresina

ATIVO SALDO CARTERA®%) 4963 RETORNO (R$) )
FIDC MULTISETORIAL MASTER Il R$ 157.059,95 0,03% D-RF R$ 11910734 313,83%
BB IRF-M1TP FIC RF PREVID R$ 101.797.427 63 2215% 71" R$1.262.986,86 1,26%
BB IRF-M TP FI RF PREVID RS 16.696.086,86 363% 7,1"p" RS 412.969,48 254%
CAIXA BRASIL IRF-M1TP FI RF R$ 3.209.558,01 0.70% 7,1 " RS 39.65173 1,25%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF R$ 17.885.566,94 3,89% 7,1 " R$ 326.781,20 1,86%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 21.200.179,65 461% 717" RS 218127,06 1,04%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 27.949.171,26 6,08% 71" RS 29677314 1.07%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA . " .
oo R$ 2.659.426,45 0,58% 7,1 R$ 19.498,54 0.74%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA . e .
ity RS 5.197.998,46 113% 71" RS 6257431 122%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 i R$ 532063815 116% 71" R$ 115.842,90 223%
g;ﬁﬁAmAL TESOUROSELICFUNDO ¢ 1 878 646,60 0.41% 71" R$19.032.28 102%
EEZER;S DENCIARIO RF TP VERTICE RS 4.705.370.43 1,02% 71" R$ 56.755,91 122%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS . - o
ey RS 30.744.60614 6,69% 7,1 RS 457.379,04 151%
BB FLUXO FIC RF PREVID RS 50.870.863,92 1.07% 7,11l "a" RS 38466311 0,49%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 52.010.453,85 1n32% 7,1l "a" RS 554.565,44 1,08%
E’S'XA BRASIL ATIVAFIC RENDAFIXA — oe /0 606.771,90 8,84% 7,11l "a" RS 69458816 176%
gﬁ'XA BRASIL DISPONIBILIDADES Fi RS 7149140 0,02% 7,11l "a" R$ 2186,70 0,68%
BB INSTITUCIONAL FI RF R$ 16.861.215,30 367% 7,11l "a" R$189.626,95 114%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL o o o
loriiniiling RS 1.875.574,89 0.41% 7,11"a R$18.220,81 0,98%
TALIAFIDC MULTISSETORIAL SENIOR ~ R$ 1.119.863,87 024% 7,V "a" R$ 4.273,07 038%
BBIF MASTER FIDC LP R$ 1.062124,43 0.23% 7,V "a" RS -7.666.12 0.72%
BNB SELEGAO FI AGOES R$ 4.022.422,36 0,88% 81 R$ 188.05119 4,90%
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME ] )
L RS 8188.724,24 178% 9.1 R$ 114.145,87 141%
i’é'(%(Aé;NS"wc'ONAL BORNVELIFL - Re 260350810 057% 9,1 R$ -116.390,96 -4,28%
BB MULTIMERCADO LP JUROS E R$ 727.592,92 0,16% 10,1 RS 6.795,00 0,94%
MOEDAS
CAIXA RV 30 Fl MULTIMERCADO LP R$ 21746.620,79 473% 10,1 RS 461.650,09 217%
O DVVOPROTECAOPORTFOLIOFL g 8.024.255 84 1.75% 10, R$ 220.299,39 2,82%
IF__’CLFSQ_ PRIVATE EQUITY VI ADVISORY o« 5 167,297,640 0,53% 10,1 RS -12758118 _4,94%
PATRIA INFRAESTRUTURA V R$ 24261357 0,05% 10,1 R$ -3159,98 1,29%

ADVISORY FIP MU-

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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KINEA EQUITY INFRA | FEEDER

INSTITUCIONA- R$ 3.034.001,81 0,66% 10,11 R$ -5.678,86 -0,19%
\BIIEI%I ﬁﬁl?lTAL P ERS IV FEEDER R$ 427.516,78 0,09% 10, 1l R$ 29.893,83 7,52%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA I o .
FEEDER FI- R$ 154.675,12 0,03% 10,11 R$ -18.149,96 -10,50%
TIEEEQ:‘ _QUISICOES RESIDENCIAIS FI R$ 3.991.395,25 0,87% n R$1.848,10 0,05%
Total investimentos R$ 459.500.760,47 100.00% R$ 5.999.660,44 1,35%
Disponibilidade R$ 933,13 - - -
Total patrimonio R$ 459.501.693,60 100.00% - -

Fonte: Lema Consultoria

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.3 Enquadramento dos ativos

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 87,90% R$ 403.880.09609 ()
Estruturados 8,01% R$ 36.814.574,43 ]
Exterior 2,35% R$10.79227234 D
Renda Variavel 0,88% R$ 4.022.422,36 [ ]
Fundos Imobiliarios 0,87% R$ 3.991.395,25 [ ]
TOTAL 100,00% R$ 459.500.760,47

do Municipio de Teresina

N\

Fonte: Lema Consultoria

Conforme exposto no quadro, a maior parte dos ativos da carteira do IPMT esta

alocada em fundos de Renda Fixa, segmento disposto no art. 7° da Resolugdo 4.963/21

do CMN, no qual se pode alocar até 100% do patriménio liquido do fundo.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR

Artigo 7°, Inciso |, 0

Alinea" b " 52,07% R$ 239.244.676,58 [ ]
Artigo 7°, Inciso lll, o

Alinea " 2" 35,32% R$162.296.371,26 [ ]
Artigo 10, Inciso | 6,64% R$30.49846955 (D
Artigo 9°, Inciso I 1,78% R$ 8.188.724,24

Artigo 10, Inciso Il 1,37% R$ 6.316.104,88 [ ]
Artigo 8°, Inciso | 0,88% R$ 4.022.422,36 [ ]
Artigo 11 0,87% R$ 3.991.395,25 [ ]
Artigo 9°, Inciso llI 0,57% R$ 2.603.548,10

Artigo 7°, Inciso V, 0

Alinea " 2" 0,47% R$ 2.181.988,30 [
Desenquadrado - RF 0,03% R$ 157.059,95 [ ]

TOTAL 100,00% R$ 459.500.760,47

\

Fonte: Lema Consultoria

O detalhamento dos demais fundos demonstra que o IPMT busca aos poucos

aumentar a diversificacdo da carteira de investimentos, alocando seu patrimonio em

diferentes segmentos, todos permitidos pela legislacdo, seguindo seu compromisso

atuarial e sua Politica de Investimentos, com o intuito de mitigar os riscos, assim como

também melhorar o rendimento da carteira.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.4 Gestores e Administradores dos Fundos
Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo 0s responséveis pela tomada de

decisdo acerca da estratégia de alocacdo dos recursos investidos, analisando o mercado

para maximizar o retorno aos investidores. Os Administradores sdo responsaveis pela

estruturacdo e administracdo do Fundo, para garantir que esteja operando em

conformidade com as legislacdes e regulamentos.

GESTOR PERCENTUAL VALOR .
BB GESTAO 44,58% R$ 20483662012 D
CAIXA DISTRIBUIDORA 4315% R$198267521,02 (D
BANCO DO NORDESTE 6,96% R$31.97159362 D
RIO BRAVO 1,75% R$ 802425584 (D
KINEA INVESTIMENTOS 153% R$7.025397,06 D
PATRIA INVESTIMENTOS 0,59% R$ 2.699.911,17 [
BTG PACTUAL 0,41% R$ 1.878.646,60 ]
ITAU UNIBANCO 0,41% R$ 1.875.574,89
GENIAL GESTAO 0,27% R$1.219.184,38 [ ]
VILARICA 0,24% R$ 1.119.863,87
VINCI CAPITAL 0,09% R$ 427.516,78 [
BTG PACTUAL 0,03% R$ 154.675,12 s

TOTAL 100,00% R$ 459.500.760,47
ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR
BB GESTAO 44,58% R$ 204.836.620,12 (D
CAIXA ECONOMICA 4315% R$198.267.521,02 (D
S3 CACEIS 719% R$33.033.71805 (D
BEM - DISTRIBUIDORA 1,75% R$ 802425584 (D
INTRAG DTVM 1,53% R$7.025.397,06 (D
XP INVESTIMENTOS 0,59% R$2699.91,17 (D
BTG PACTUAL 0,54% R$2.460.83850 (D
ITAU UNIBANCO 0,41% R$ 1.875.574,89
BRL TRUST 0,24% R$ 1.119.863,87
GENIAL INVESTIMENTOS 0,03% R$157.059,95 [0
TOTAL 100,00% R$ 459.500.760,47

\‘\

Fonte: Lema Consultoria

Fonte: Lema Consultoria

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.5 Benchmarks
Os Benchmarks séo padrdes de referéncia utilizados no mercado financeiro para

comparar a performance dos fundos de investimentos, permitindo uma melhor analise
estratégica para manter ou modificar a alocacdo dos recursos. De modo geral, funciona
como um indice que representa um nivel de rendimento minimo a ser atingido, atrelado
ao fundo de investimento, que devera ser perseguido pelo gestor do fundo, servindo de
pardmetro para verificar se a estratégia de alocacdo adotada sera bem sucedida,

proporcionando bons retornos, ou se hd margem para ser aperfeicoada.

BENCHMARK ~ PERCENTUAL VALOR LEG. \
col 4484%  R$206038980,98 (D :
IRF-M1 2285%  R$105.00698564 (D \
IPCA 197% R$ 5498833575 (I
IMA-B5 5,05% R$ 2320620509 (D
125% do CDI 4,73% R$ 21.746.62079 (N
IMA-B 461% RS 21.200.179,65 V
IRF-M 3,63% R$16.696.086,86 (I
IBOVESPA 0,88% R$ 4.022.422,36
IFIX 0,87% R$3991.39525 (D
GLOBALBDRX  057% R$ 260354810 (D

TOTAL 100,00%  R$ 459.500.760,47

Fonte: Lema Consultoria

A titulo de informagdo e analise, trazemos um gréafico com as informagdes de
rentabilidade dos principais Benchmarks utilizados em comparativo com a meta atuarial
de 0,55%, estabelecida pela Politica de Investimentos de para 0 més de Janeiro de 2025,

podendo assim, analisar o desempenho dos ativos da carteira do RPPS.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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BORX 2anos  ex-C
Fonte: Lema Consultoria
4.6 Liquidez

A liquidez de um ativo representa a facilidade de converté-lo em caixa. Quanto
mais liquido for o ativo, mais facil serd sua conversdo em dinheiro, como os valores
disponiveis em contas bancérias de movimentacdo. Ativos de menor liquidez possuem

maior dificuldade em serem monetizados, como maquinas, imoveis ou fundos com

prazos de resgate mais longos.

A carteira do IPMT possui 85,50% de ativos que podem ser resgatados em até

30 dias, representando um alto nivel de liquidez.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG. ‘
0 a 30 dias 85,50% R$ 392.861.343,07 [ ] \
1a2anos 8,44% R$ 38.768.861,98 [ \
Acima 2 anos 3,66% R$ 16.834.741,49 [ ]
(vide regulamento) 1,38% R$ 6.330.443,50 [ ]
31a180 dias 1,02% R$ 4.705.370,43 [ ]
TOTAL 100,00% R$ 459.500.760,47

Fonte: Lema Consultoria

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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ATIVO CNPJ MES ANO  12MESES  24MESES  INiCIO
BBIRF-M1TP FIC RF... 11.328.882/0001-35 126%  1,26% 8,77% 2255%  38,38%
BB FLUXO FIC RF PREVID 13.077.415/0001-05 049%  049% 4,40% 0461%  1717%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... 03.737.206/0001-97 108%  1,08% 13,05% - 2593%
BB PERFIL FIC RF REF DI... 13.077.418/0001-49 - - 13,40% - 2370%
BBIDKA 2 TP FI RF.. 13.322.205/0001-35 - - 8,61% - 1532%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... 14,508.643/0001-55 068%  0,68% 8,35% 19.86%  30,23%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVID 25.078.994/0001-90 - - 7,27% - 7,27%
gﬁ'XA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC 23.215.097/0001-55 - - 6,26% 2070%  3361%
CAIXA BRASIL IRF-M1TP ... 10.740.670/0001-06 125%  125% 9,37% 251%  38,42%
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP Fl... 11.060.913/0001-10 186%  186% 7,18% 1916%  32,48%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 10.740.658/0001-93 104%  104% -1,25% 980%  17,86%
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC RF... 04.288.966/0001-27 - - - - 3,82%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP... 14.386.926/0001-71 - - 8,34% - 1503%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... 17.502.937/0001-68 -428%  -428%  54,05% 9290%  43,80%
BB IRF-M TP FI RF PREVID 07.111.384/0001-69 256%  254% 3,53% 1766%  2681%
BNB RPPS IMA-B FI RF 08.266.261/0001-60 - - 10,32% - 1554%
BBTP IPCA Il FI RF... 19.303.795/0001-35 - - 10,74% 2298%  31,84%
BBTP IPCA IV FI RF... 19.515.015/0001-10 - - - - 8,71%
BB IMA-BTP FI RF 07.442.078/0001-05 - - 10,27% - 1532%
BBTP IPCA| FI RF... 19.303.793/0001-46 - - - - 9,39%
BB TP IPCA FI RF PREVID 15.486.093/0001-83 - - - - 1016%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 13.058.816/0001-18 - - -2,56% - 3,41%
CAIXARV 30.. 03.737.188/0001-43 217%  217% 1,48% - 7,76%
BB INSTITUCIONAL Fl.. 02.296.928/0001-90 6% 114% 11,08% 2546%  36,76%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS... 20.716.161/0001-93 - - -52,36% “1917%  -86,46%
BNB SELEGAO FI AGOES 63.375.216/0001-51 490%  4,90% 0,95% 1216%  2801%
E%fLOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL 35.292.588/0001-89 - - 8,12% 2433%  3631%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL... 32.972.942/0001-28 098%  098% 10,96% - 187%
BB MULTIMERCADO LP... 06.015.368/0001-00 094%  094% 8,25% 201%  3326%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA.. 35.536.532/0001-22 \74%  174% 8,07% 2178%  36,23%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 30.568.193/0001-42 107%  1,07% 10,91% 2450%  4156%
Eﬁéﬂ?mmo FIC RENDA FIXA 42.592.315/0001-15 074%  074% 8,01% 1788%  29,36%
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CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE

e 44.683.343/0001-T3 ; ; 16,70% 789%  19.4%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA.. 44.345,590/0001-60 ; i 11,28% 2362%  235%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO.. 44.345.473/0001-04 ; i 1.92% o 206%
BB PREVIDENCIARIO RENDA.. 46.134117/0001-69 122%  122%  017% 1501%  1607%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... 46.134.096/0001-81 223%  223%  597% 19.65%  2252%
TALIA FIDC... 13.990.000/0001-28 038%  038%  338%  2259%  695T%
FIDC MULTISETORIAL MASTER . 12138.813/0001-21 31383% 31383%  299.88%  160802%  33612%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGGES 73.899.759/0001-2] ; i -373% o 156%
BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 072% -072%  52%% 04%%  1812%
BBTITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl..  49.964.484/0001-88 ; i 11,39% S 1461%
STE?_ PACTUAL TESOURD SELIC FUNDO 09.215.250/0001-13 102%  102%  1082% - 1890%
D PRIVATE EQUITY VI ADVISORY 43120.902/0001-74 LK% -L94%  1.93% - 723%
PATRIA INFRAESTRUTURA V... 52.281.935/0001-97 29%  129%  -59.82% o 915%
KINEA EQUITY INFRA... 49.723.694/0001-84 019%  -01% ; L e043%
BB PREVIDENCIARIO RF... 53.828.338/0001-00 2% 122% i S 6%
CAIXA EXPERT PIMCO... 51.659.921/0001-00 W% 1A% ; o 236%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B.. 42.847134/0001-92 5%  152% ; - 078%
gﬁ'é(SC%Rs‘_\"S'LZUZ"X“TULOS 54,518.391/0001-60 151%  151% ] - 525Y%
RIO BRAVO PROTEGAO.. 55.274.339/0001-78 282%  282% ; S 6%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA... 49.430.776/0001-30  -1050%  -10,50% i o 5678%
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS.. 53.654.501/0001-58 005%  0,05% ; - 00™%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)




