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1. OBJETIVOS
O manual do Setor de Investimentos foi criado com o0 objetivo de apresentar as

principais praticas de governanca, aspectos e requisitos relacionados a gestdo dos
recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Teresina — IPMT,
visando a padronizacdo das atividades do setor, além de melhorar e adequar a
transparéncia das agdes do mesmo perante a sociedade, os conselheiros dos 6rgédos
colegiados e em especial aos aposentados e pensionistas do IPMT.

Este documento sera considerado o principal norteador para os profissionais do
Setor de Investimentos do IPMT, sendo um pilar relevante de padronizagéo e de ciéncia
aos processos e atividades que devem ser executados na Diretoria de Investimentos em
conjunto com a Diretoria Administrativa e Financeira, facilitando e contribuindo para
que as acdes sejam continuas e realizadas de forma eficiente e eficaz. Sempre buscando
colocar os processos em conformidade com as melhores préticas de governanga, como o
Pro-Gestdo e as normas vigentes. Entretanto, outras providéncias, além das expostas
podem ser tomadas desde que contribuam para a melhoria dos processos e das

atividades.

2. REGULAMENTA(;AO
e Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988

e Portaria Ministério da Previdéncia Social n° 1.467/2022

e Resolucdo Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021

3. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

3.1. Legislacdo Previdenciaria Municipal
Como fundamentacdo legal das atividades do IPMT, existe a Lei n°® 2.969, de 11

de janeiro de 2001 — que dispde sobre a Organizagdo do Regime Proprio de Previdéncia
Social dos Servidores do Municipio de Teresina e da outras providéncias, e a Lei n°
2970, de 12 de janeiro de 2001 — que institui o Plano de Custeio do Regime Proprio de

Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Teresina e da outras providéncias.
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3.2. Diretoria de Investimentos

A Diretoria de Investimentos € liderada pelo Diretor de Investimentos em
conjunto com a Diretoria de Administracdo e Financas (DAF) e ao mesmo atribuem-se

as seguintes competéncias:

e Acompanhar a execucdo das decisdes tomadas pelo Comité de Investimentos
sobre as movimentacdes (aplicacdes e resgates) das reservas garantidoras de
beneficios do IPMT;

e Acompanhar a execucdo da politica de investimentos, mantendo sempre a
conformidade com as normas vigentes;

e Representar o IPMT nas assembleias de cotistas e junto as Instituices
Financeiras;

¢ Responsabilizar-se por manter as informacgdes sobre os investimentos em local
seguro;

e Estar disponivel para prestacdo de informacgdes sempre que solicitado por
qualquer integrante do IPMT, bem como pelo Conselho de Administracéo e pelo

Comité de Investimentos, dentre outras atribuices.

4. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos é o 6rgdo auxiliar do Conselho de Administracdo
que tem por atribuicdo especifica participar do processo decisorio de formulacdo e
execucdo da Politica de Investimentos, tendo seus requisitos basicos de instituicdo e

funcionamento em legislacao federal.

O Comité de Investimentos, coordenado pelo Diretor de Administracdo e

Financas do IPMT compor-se-a de 7 (sete) membros, a saber:
| - Presidente do IPMT;
Il — Diretor de Administracdo e Financas do IPMT;
I11 — Diretor de Previdéncia Social do IPMT,;
IV — Diretor de Investimentos do IPMT;

V — 2 (dois) representantes dos servidores ativos da Administragdo Direta, das

Autarquias e Fundagdes do Municipio de Teresina, indicados e escolhidos pelo Chefe

D.INV. Manual de Procedimentos da Diretoria de Investimentos
Data: 05/05/2025 Revisdo: 002



PREFEITURA DE
I E RE NA / Instituto de Previdéncia dos Servidores

NO CAMINHO CERTO do Municipio de Teresina
do Poder Executivo, e

VI -1 (um) representante do Conselho Fiscal do IPMT.

As reunides ocorrem mensalmente e seu regramento esta disposto nos artigos
44-A e 44-B da Lei n° 2.969/2001 e em seu Regimento Interno.

5. CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
O IPMT s0 podera contratar consultores de investimentos que contenha registro

na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, com base nas exigéncias da Portaria 1.467
do MPS, devendo avaliar no minimo: o tempo de atuacdo ou experiéncia dos
profissionais que trabalham na atividade de consultoria, eventuais conflitos de interesses
nas atividades desenvolvidas para diferentes tipos de clientes ou potenciais conflitos de
interesses que possam influenciar as recomendagdes ao Instituto, a idoneidade, a
credibilidade, a confiabilidade, a qualidade dos servicos prestados e a estrutura de

atendimento.

6. LIMITES DE ALCADAS
De acordo com o § 6° do artigo 1° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021:

8 6° O regime proprio de previdéncia social deve
definir claramente a separacao de responsabilidades
de todos os agentes que participem do processo de
andlise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e
decisdo sobre a aplicacdo dos recursos, inclusive
com a definicdo das algadas de deciséo de cada

instancia.

Esse item pretende fazer a separacdo das atribuicdes dos agentes responsaveis
por todo o processo dos investimentos e acompanhamento das aplicagc6es, fazendo com
que as decisdes sejam tomadas de forma agil e que atenda aos principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacao a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia. Tais responsabilidades também estdo descritas no documento de Limite
de Alcadas na gestdo de recursos, a exemplo das regras estabelecidas nos arts. 28 e 29

do Regimento Interno do Comité de Investimentos do IPMT.
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6.1. Politica de Investimentos e DPIN

a) Diretoria de Investimentos — Elaborar, em conjunto com a consultoria
contratada e com o Comité de Investimentos, a minuta da Politica de
Investimentos de acordo com a legislacdo vigente e as perspectivas de cenario
econdmico local e internacional;

b) Consultoria Contratada — Auxiliar na elaboracdo da minuta da Politica de
Investimentos, fornecendo informacGes sobre a legislacdo vigente e as
perspectivas de cenario econdmico local e internacional;

c) Comité de Investimentos — Participar da elaboracdo da minuta da Politica de
Investimentos, em especial no que diz respeito aos enquadramentos;

d) Diretoria de Investimentos — Apresentar a Politica de Investimentos para o
Conselho de Administracéo;

e) Conselho de Administracao — Aprovar a Politica de Investimentos;

f) Diretoria de Investimentos — Enviar a Politica de Investimentos para
publicacdo na Imprensa Oficial do Municipio;

g) Diretoria de Investimentos — Enviar a ata da aprovacdo da Politica de
Investimentos para a consultoria contratada, para que possa ser elaborado o
DPIN — Demonstrativo da Politica de Investimentos;

h) Consultoria Contratada — Enviar o Demonstrativo da Politica de Investimentos
(DPIN) pelo sistema CADPREV;

i) Consultoria Contratada — Disponibilizar as informac6es suficientes para o
acompanhamento da Politica de Investimentos em sistema proprio;

j) Comité de Investimentos e Conselho de Administracdo — Participar e

acompanhar a execucao da Politica de Investimentos.

6.2. Credenciamento de instituicoes
a) Diretoria de Investimentos — Revisar o manual, com checklist, e analisar a

documentacdo do credenciamento em conjunto com o Comité de Investimentos;

b) Diretoria de Investimentos — Em caso de novas instituicbes credenciadas,
solicitar parecer técnico da Consultoria Contratada;

¢) Consultoria Contratada — Analisar os documentos recebidos e presentes no
checkilist;

d) Consultoria Contratada — Elaborar parecer técnico sobre as instituicdes e sobre
o0s produtos ofertados por estas, quando solicitado;
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e) Comité de Investimentos — Auxiliar na andlise da documentacdo do

credenciamento;

f) Diretoria de Investimentos — Arquivar documentacéo recebida e verificada das
instituicoes;

g) Diretoria de Investimentos — Manter atualizada no site a lista de institui¢coes

credenciadas com suas respectivas datas de validade.

6.3. Acompanhamento da Carteira de Investimentos
a) Diretoria de Investimentos — Acompanhar o cenario econdmico e perspectivas;

b) Comité de Investimentos — Acompanhar o cenario econémico e seus impactos
sobre 0s investimentos;

c) Consultoria Contratada — Subsidiar os participantes do processo decisério com
informacdes sobre o cenario e perspectivas econémicas;

d) Diretoria de Investimentos — Realizar reunides presenciais ou online com
distribuidores e gestores dos fundos, como parte do processo de diligéncia;

e) Consultoria Contratada — Manter o sistema de gestdo de investimentos sempre
atualizado com as informac0es da carteira;

f) Diretoria de Investimentos — Elaborar o relatério mensal de investimentos com
as principais informacdes sobre a carteira, as movimentacdes realizadas no
periodo e demais informacdes relevantes;

g) Diretoria de Investimentos — Participar das discussdes com o Comité de
Investimentos, apresentando o relatério mensal de investimentos e os resultados
da carteira;

h) Comité de Investimentos — Acompanhar os indicadores de risco e retorno das
aplicacoes;

i) Diretoria de Investimentos — Apresentar relatérios de investimentos para o
Conselho de Administragdo, sempre que solicitado;

j) Conselho de Administracdo — Acompanhar os relatorios de investimentos,
quando solicitados a Diretoria de Investimentos;

k) Diretoria de Investimentos — Verificar os parametros de riscos definidos na
Politica de Investimentos, atendendo aos passos previstos nos planos de

contingéncia, quando for o caso;
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Diretoria de Investimentos — Solicitar a Consultoria Contratada a emissdo de

parecer técnico quando os limites previstos na Politica de Investimentos forem

atingidos, de acordo com o plano de contingéncia;

m) Consultoria Contratada — Elaborar parecer técnico em caso de limites de

n)

riscos previstos na Politica de Investimentos serem atingidos, atendendo ao
plano de contingéncia;
Comité de Investimentos — Deliberar sobre os pareceres emitidos pela

Consultoria Contratada.

6.4. Movimentacoes da Carteira (Aplicacoes e Resgates)

a)

b)

c)

d)

9)

h)

7.

Diretoria de Investimentos — Apresentar em reunido as propostas de
movimentacao, de acordo com as algadas dos limites financeiros;

Comité de Investimentos — Analisar possibilidades de investimentos, em
consonancia com a Politica de Investimentos;

Diretoria de Investimentos — Solicitar a Consultoria Contratada parecer técnico
sobre novas movimentacGes na carteira;

Consultoria Contratada — Elaborar parecer técnico sobre movimentacdo na
carteira de investimentos, fundos de investimentos, instituicGes financeiras,
produtos ofertados, dentre outros assuntos pertinentes a sua area de atuacéo,
quando solicitado;

Diretoria de Investimentos — Discutir o parecer sobre as movimentagdes com o
Comité de Investimentos;

Comité de Investimentos — Deliberar sobre as propostas de movimentacao, de
acordo com as algadas de limites financeiros;

Conselho de Administracao — Deliberar sobre as propostas de movimentacao,
de acordo com as algadas de limites financeiros;

Diretoria de Investimentos — Efetuar as movimentagdes financeiras, em
conjunto com a Diretoria de Administracdo e Finangas, de acordo com as

deliberacdes, por meio de envio de oficio a instituicdo financeira.

ALCADAS E LIMITES FINANCEIROS
Ficam definidas as seguintes alcadas de limites financeiros, que devem ser

levadas em consideracdo para tomada de decisdo de investimentos, conforme

Regimento Interno do Comité de Investimentos, quais sejam:
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“Art. 28. As decisdes do COINV relativas a aprovacgdo de alocacdes de recursos

e desinvestimentos de valores inferiores a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais), para fins de reaplicacdo de valores em novos fundos e para a realizacdo das
despesas previstas no § 2°, poderdo ser realizadas sem necessidade de autorizagéo do
Conselho de Administragdo, necessitando, obrigatoriamente, nas demais situagoes.

8 1° Para fins de apuragdo do limite indicado no caput deste artigo, considerar-

se-a individualmente cada aplicacéo ou resgate.

8 2° Em caso de relevante necessidade ou urgéncia, como para o pagamento de
aposentadorias e pensdes, a autorizacdo prevista no caput podera ser ad referendum,

devendo constar nos autos expressa e fundamentada justificativa.

Art. 29. Fica a Gestdo de Investimentos previamente autorizada a proceder as
movimentacOes, aplicacdes e resgates relativos a Fundos DI, necessérias para assegurar
a rentabilidade dos recursos e o cumprimento de obrigacGes, até que outra destinacdo
dos recursos seja dada pelo COINV, observada a Politica de Investimentos e a

legislagao aplicavel.”

O mesmo vale para aplicacdo em fundo de investimento enquadrado em artigo

ainda ndo presente da carteira de investimentos do RPPS.

Em todos os casos, os documentos com ordens de aplicacdes e/ou resgate
sempre devem ser assinados pelo Diretor Administrativo e Financeiro em conjunto com
o Presidente, podendo ser substituidos pelo Diretor de Previdéncia Social em caso de

auséncia de um dos dois.

Além disso, todas as decisGes deverdo ser tomadas por critérios técnicos e
deverdo ser apresentadas para ratificacdo dos demais 6rgdos participantes do processo

de gestéo de recursos.

Todos os documentos que suportem a tomada de decisdo de investimentos

deverdo ser arquivados digitalmente por, no minimo, 10 (dez) anos.
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8. REUNIOES E COMUNICACOES DA DIRETORIA DE
INVESTIMENTOS

8.1. Reuniio do Comité de Investimentos
A Diretoria de Investimentos do IPMT deve se reunir ordinariamente uma vez

por més com o Comité de Investimentos, e extraordinariamente, sempre que necessario
com a presenca da maioria dos seus membros para atualiza-los sobre as atividades
realizadas no més anterior ou de referéncia da reunido, apresentar relatérios, mostrar o
desempenho da carteira de investimentos, deliberar sobre movimentagdes, dentre outras

questdes e suas decisdes serdo tomadas por maioria simples dos votos.

Ademais, também deve se reunir mensalmente com o Conselho de
Administracdo para referendar as decisbes do Comité e da Diretoria de Investimentos e

detalhar as a¢Oes presentes e futuras da Diretoria de Investimentos.

8.2. Comunica¢dao com a Consultoria de Investimentos
Além das reunides com os 6rgaos colegiados, mensalmente também devera ser

realizada comunicagcdo com a empresa contratada para prestacdo de consultoria de
investimentos para analisar o resultado da carteira no més anterior e discutir a proposta
de alocacdo para 0 més seguinte, além de tratar sobre os demais assuntos e demandar

pertinentes a Diretoria de Investimentos.

8.3. Reunidao com Representantes das Instituicoes Financeiras
Deve-se manter uma agenda de reunibes com os representantes das Instituicdes

Financeiras que prestam servigos aos fundos de investimentos presentes na carteira de
investimentos, visando ter maior conhecimento sobre o processo de gestdo e sobre o
desempenho dos mesmos, ajudando a identificar se as aplicagdes estdo de acordo com
0s seus benchmarks e com o cenario macroecondmico. Deverdo ser arquivados 0s

documentos e relatorios utilizados nas discussoes.

9. DEMONSTRATIVOS
Os demonstrativos sob responsabilidade da Diretoria de Investimentos s&o:

e Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR);
e Demonstrativo da Politica de Investimentos (DPIN);

e Formulérios de Autorizacédo de Aplicacdes e Resgates (APR).
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Todos esses demonstrativos sdo requisitos para a manutencdo do CRP —

Certificado de Regularidade Previdenciaria.

9.1. Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN
Ap0s a aprovacdo da Politica de Investimentos pelo Conselho de Administracéo,

a ata devera ser enviada para a Consultoria de Investimentos, que devera transmitir o
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN através do sistema CADPREV, no
prazo até 31 de dezembro de cada exercicio, em relacdo ao ano seguinte, sendo esse

demonstrativo o comprovante da elaboracdo do documento.

Conforme 8 1° do art. 4° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, "Justificadamente, a
politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo, com vistas
a adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo.”. Devendo seguir 0 mesmo processo
interno de elaboracdo, aprovacao e envio de DPIN. Todos os documentos deverdo estar
disponiveis para consulta no site do IPMT. O processo de mapeamento da elaboragdo

até a aprovacao da Politica de Investimentos serd exposto no anexo | deste manual.

9.2. Demonstrativo das Aplicac¢oes e Investimentos dos Recursos -
DAIR
O DAIR é enviado através do sistema CADPREV e tem periodicidade mensal,

devendo ser enviado até o final do més subsequente. Apds o fechamento do més, A
Diretoria de Investimentos envia os extratos para a consultoria contratada, que faz o
lancamento dos mesmos no sistema proprio. Além disso, também preenche o DAIR e
envia para o sistema CADPREV, gerando uma declaracdo de veracidade, que devera ser
assinada pelo Diretor de Investimentos e pela autoridade responsavel pelo IPMT. Todos

os demonstrativos ficam disponiveis para consulta no CADPREV.

9.3. Formulario de Autorizacido de Aplicacdo e Resgate - APR
Além do modelo disponivel no sistema proprio do CADPREV, a Secretaria de

Previdéncia também disponibiliza um modelo de Formulario APR para preenchimento
pelos RPPS. Apos a alimentacdo do sistema da consultoria contratada, as informagoes
para a emissao dos APR estardo disponiveis. A Diretoria de Investimentos preenche as
demais informagdes, tais como: descricdo da operacdo, proponente da operacao,

responsavel pela liquidacao e gestor autorizador.
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Ao gerar os APR do més no sistema da consultoria, estes devem ser impressos

para coletar as assinaturas dos responsaveis. Apds assinados, sdo disponibilizados no

site do IPMT. No anexo IV é evidenciado o processo de fechamento da carteira e APR,

10. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E PRODUTOS

DE INVESTIMENTOS
Antes da realizacdo de qualquer operagdo é necessario que as empresas sejam

devidamente credenciadas perante o IPMT para que possa verificar e analisar
detalhadamente as condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas
na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e os demais critérios como atos de registro ou
autorizacdo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios
ou 6rgdo competente quando aplicavel, observacdo de elevado padrdo ético das
empresas e regularidade fiscal e previdenciaria das instituicbes que visam receber as
aplicacdes dos RPPS seguindo a Portaria MPT n° 1.467/2022.

A comprovacdo de atendimento aos pardmetros para 0 processo de
credenciamento precisa ser registrada em termo de credenciamento conforme modelo

disponibilizado no site do Ministério da Previdéncia e disponibilizado no site do IPMT.

O IPMT fara seus credenciamentos segundo as exigéncias qualitativas das Leis,
Resolucdes e Portarias vigentes, sempre de forma prévia as aplicacdes. Além disso,
deve ser realizado seguindo o passo a passo exposto no Manual de credenciamento,

conforme anexo Il deste manual.

O credenciamento ndo possui qualquer carater vinculante, carater de
exclusividade ou mesmo qualquer ordem de preferéncia ou sequéncias ndo sendo,
portanto, considerado qualquer obrigatoriedade perante as instituicdes credenciadas.
Deste modo, os investimentos e aplicacbes ocorrerdo conforme a necessidade,

oportunidade, conveniéncia e adaptacéo a politica de investimento vigente.

11. APLICA(;()ES E RESGATES
Para atender aos requisitos previstos e fazer com que as movimentagdes

financeiras sejam feitas dentro de critérios técnicos e com elevados padrdes éticos, as

decisbes sdo sempre tomadas em conjunto entre a Diretoria de Investimentos, o0 Comité
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de Investimentos, a Consultoria de Investimentos contratada e o Conselho de

Administracdo, quando necessario, seguindo os limites de algada previstos.

Diante disso, as aplicacbes deverdo ser realizadas dentre os Fundos de
Investimentos previamente credenciados, sendo analisado também o cenario econdmico
interno e externo, para isso a Diretoria de Investimentos se valerd de relatorios de
analistas financeiros, conversas com analistas de bancos, gestores dos fundos de
investimentos, conversas com a consultoria de investimentos contratada,
acompanhamento de noticias nos principais portais, dentre outros meios, para estudar a
melhor forma de alocacdo dos recursos visando atender aos principais previstos na
Resolugdo CMN 4.963/2021 e suas alteragdes.

O Diretor de Investimentos fara uma reunido com a Consultoria contratada para
discutir os possiveis impactos dessas perspectivas na carteira de investimentos do
IPMT. A partir disso, sdo feitas propostas de alocacdo, na qual sdo analisados os dados
de risco x retorno, além de indicadores quantitativos, dos ativos em carteira e de outros
ativos de instituigdes credenciadas, visando sugerir a alocagdo dos recursos que melhor

se adapte a Politica de Investimentos e as perspectivas econdémicas do momento.

O relatério de proposta de alocacdo é enviado antes das reunides para 0s
membros do Comité de Investimentos e na reunido é apresentado e justificado aos
membros do Comité, que deliberam sobre as aplicacdes e/ou resgates sugeridos. Sendo
aprovada a proposta, as movimentacgdes sdo realizadas pela Diretoria de Investimentos
em conjunto com a Diretoria de Administracdo e Finangas no prazo proposto,

verificando 0 momento mais oportuno para tal.

As reunides ordinarias do Comité de Investimentos tém periodicidade mensal, de
acordo com cronograma definido e disponibilizado no site do IPMT. Caso haja
necessidade, reunides extraordinarias podem ser convocadas para tratar de assuntos que
demandem a deliberacdo do oOrgdo, podendo ser convocada pela Diretoria de

Investimentos, pela Presidéncia ou pelos proprios membros do Comité.

O § 7° do artigo 1° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 preconiza sobre a

necessidade de arquivamento da documentacdo que suportou a tomada de deciséo.
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“8 7° O regime proprio de previdéncia social deverd manter registro, por meio

digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de

recursos.”

Portanto, as deliberacGes das aplicacdes e resgates deverdo constar na ata do
Comité de Investimentos e demais 6rgdos, quando for o caso. Deverdo ser arquivados

juntamente com todos os relatérios nos quais foram baseados.

A efetivacdo das movimentacGes previstas deverd ser feita mediante oficio
assinado por pelo menos dois dos gestores autorizados nas instituices bancarias, quais
sejam: Presidente e Diretor de Administracdo e Financgas. O formulario APR deve ser
divulgado no site do IPMT. No anexo IV é exposto 0 mapeamento para 0 processo de

aplicacdo e resgate.

12. GESTAO DA CARTEIRA E ACOMPANHAMENTO DOS

RISCOS
Todo o processo de investimento obedecera as diretrizes da Politica de

Investimentos vigente. Sera auferido o desempenho dos ativos presentes em carteira em
relagdo ao seu benchmark e aos ativos com mesma caracteristica, atraves do
acompanhamento dos indicadores de risco e retorno, conforme as métricas pré-definidas

na Politica de Investimentos.

Além disso, no relatério mensal deverdo ser abordadas as acOes realizadas na
gestdo dos recursos, em especial em relacdo as diligéncias realizadas quanto aos fundos
de investimento presentes na carteira. Portanto, é um instrumento de prestacdo de contas

e publicidade das atividades desempenhadas nessa area.

Apos aprovacgdo deste relatorio pelo Comité de Investimentos, 0 mesmo devera

ser disponibilizado no site do IPMT.

12.1. Atividades mensais e diarias da Diretoria de Investimentos
O constante acompanhamento do mercado nacional e internacional, o

monitoramento do desempenho dos investimentos e o monitoramento qualitativo dos
prestadores de servicos de gestdo, administracdo e custodia dos fundos de investimento
representa uma parte relevante do processo de investimento. Porém, outras a¢es sao
realizadas mensal e diariamente, conforme tabela abaixo.
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OBSERVACAO

Feito através de relatorios de cenarios econdmicos, conversas com gestores e

Diariamente Diretoria de Investimentos/ | Acompanhamento do cenario econdmico demais fontes de noticias
Comité/Consultoria e das expectativas do mercado. '
i Diretoria de Acompanhar a evolucdo do desempenho . . . .
Diariamente P ¢ P Feito através da coleta dos saldos no sistema da consultoria contratada.

Investimentos

da carteira de Investimentos.

Mensalmente

Diretoria de
Investimentos

Verificagdo da aderéncia da carteira as
expectativas de mercado e a politica de
Investimentos.

Feito a partir do acompanhamento do cenario macroecondmico.

Mensalmente

Diretoria de
Investimentos

Coleta e envio dos extratos bancarios
referentes ao més anterior dos ativos e
fundos que estdo com recursos do RPPS
investidos e das contas bancarias.

Conferir a atualizagao dos relatérios no sistema da consultoria contratada.

Mensalmente

Consultoria

Langamento dos dados dacarteira no
sistema da Consultoria, de acordo com
0s extratos.

Conferir os saldos, movimentacdes e posi¢cdo com os extratos e informagdes
disponiveis na CVM.

Mensalmente

Diretoria de Investimentos/
Consultoria

Reunido mensal para discutir sobre o
mercado e as demandas a serem
realizadas.

Discusséao sobre o desempenho da carteira e sobre as estratégias a serem adotadas.

D.INV. Manual de Procedimentos da Diretoria de Investimentos
Data: 05/05/2025 Revisao: 002




FREQUENCIA DA

ATIVIDADE

RESPONSAVEL

PREFEITURA DE

16

do Municipio de Teresina

TERESINA /=
Instituto de Previdéncia dos Servidores

NO CAMINHO CERTO

OBSERVACAO

Emissédo de parecer com proposta de

Considerando os seguintes aspectos:

Cenario macroecondémico.

Evolucéo da execucdo do orcamento do RPPS.

Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com visdo de curto e

Mensalmente Consultoria movimentag&o da carteira e discusséo do longo prazo.
mesmo com a Diretoria de Investimentos. . . . - o x
Propostas de investimentos e respectivas andlises técnicas, que deverdo
identificar e avaliar os riscos de cada proposta, incluidos os riscos de crédito, de
mercado, de liquidez, operacional, juridico e sistémico.
Emisséo de relatério de acompanhamento da
Diretoria de

Mensalmente

Investimentos

politica de Investimentos, constando o0s
resultados e os riscos da carteira em relacdo
a meta atuarial.

Passara por deliberagdo do Comité de Investimentos.

Até umdia (til antes da
reunido do Comité de
Investimentos e demais
Orgaos Colegiados

Diretoria de
Investimentos

Envio da documentacéo pertinente a reunido
para os Conselheiros e membros do Comité
de Investimentos.

Envio deve ser feito em tempo hébil e documentacéo completa, sempre prezando
pela transparéncia do setor.

Ordinariamente, uma vez
por més. Podendo ser
convocada reunido

Diretoria de Investimentos

Reunido mensal para apresentacdo dos
resultados e deliberacéo sobre o parecer com

Todas as delibera¢6es devem constar em ata. Reunido é sempre aberta aos

s /Comité . x . membros do Conselho de Administracdo.
extraordinéria em caso a proposta de movimentagéo da carteira.
de necessidade
Até o ltimo dia Gtil do ) Enviar o DAIR através do Sistema Posicdo dos investimentos referente ao més anterior. O Demonstrativo precisa ser
Consultoria CADPREV.

més subsequente

conferido com os extratos e com o relatério analitico da Consultoria.
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Sempre que houver
necessidade

Diretoria de Investimentos/
Comité/Consultoria

Credenciamento de instituicdes.

Verificar a documentacdo das instituicdes e aprovar o credenciamento previamente
aos aportes a serem realizados. Em caso de novo credenciamento de Instituicdo
que ndo atenda ao art. 21 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, deve-se pedir um
parecer a consultoria contratada. A atualizacdo dos credenciamentos precisa ser|
realizada a cada 24 meses.

Sempre que houver
necessidade

Diretoria de

Investimentos

Atendimento de Representantes das
InstituigBes que sejam credenciadas ou que
demonstrem o interesse de se credenciar.

Contribuindo para que o processo de escolha dos Fundos seja imparcial e de acordo
com todas as normas e leis vigentes.

Sempre que houver
necessidade

Diretoria de

Investimentos

Reunido com Institui¢6es sobre os fundos
que o IPMT tem relacionamento.

Devem-se arquivar as apresentacdes e/ou relatérios que tenham sido apresentados
nessas reunides.

Mensalmente

Diretoria de
Investimentos

Acompanhamento das documentag6es
disponibilizadas pelos
Gestores/Administradores dos fundos
presentes em carteira.

Atencdo aos fatos relevantes, convocacdo de assembleias, Demonstracdes
Financeiras, dentre outros documentos, principalmente dos fundos estressados.
Tais informagdes devem ser repassadas para os Orgéos Colegiados.

Quando for convocada
Assembleia de cotistas

Diretoria de
Investimentos

Acompanhamento e participagdo nas
Assembleias de Cotistas dos fundos
estressados presentes em carteira.

As atas das reunides devem ser repassadas para os Orgaos Colegiados.

Sempre que houver
divulgacao de
Demonstragdes

Contabeis e Financeiras
dos fundos presentes em
carteira

Diretoria de
Investimentos

Verificagdo e acompanhamento das
Demonstracdes Contabeis e Financeiras
com Relatorio do Auditor Independente.

Participar da AGE e sempre acompanhar divulgac6es pelo site da CVM e e-mailg
recebidos sobre as Demonstracdes Contabeis e Financeiras.

D.INV. Manual de Procedimentos da Diretoria de Investimentos
Data: 05/05/2025 Revisao: 002



18

PREFEITURA DE
I E R M / Instituto de Previdencia dos Servidores

NO CAMINHO CERTO do Municipio de Teresina

13. ASSET AND LIABILITY MANAGEMENT (ALM)
Buscando a otimizacéo da relacdo de risco e retorno da carteira, considerando o

passivo atuarial e as caracteristicas do RPPS, o IPMT realizard o ALM (Asset and
Liability Management) que, de forma geral, faz um estudo da melhor estratégia de
investimentos, através da distribuicdo dos recursos em diversos ativos financeiros, que
visa auferir uma rentabilidade suficiente para pagar os fluxos de caixa futuros, com o
menor risco possivel. O ALM deverd ser atualizado pelo menos uma vez ao ano,
devendo ser apresentado para 0 Comité de Investimentos e Conselho de Administracéo.
Nessa apresentacdo, deverdo ser apresentados a metodologia adotada e os principais

resultados do estudo.
Os principais objetivos do ALM séo:

e Integrar a estratégia de investimento a gestao do passivo;

e Apurar a aderéncia da meta atuarial a projecdo de rentabilidade possivel
da carteira de investimentos;

e Analisar a situacdo financeira do RPPS através das projecdes de ativos e
passivos;

e Avaliar as alternativas de alocacdo de recursos através de fronteira
eficiente, para adequar a expectativa de retorno aos objetivos do RPPS,

bem como do risco desejado.

13.1. Acompanhamento de Fundos Estressados
O IPMT detém cotas de 3 (trés) fundos estressados que sdo fechados para

resgate e que nao tém liquidez para devolver os valores investidos pelos cotistas. Todos
tiveram troca de parte ou totalidade dos prestadores de servigos que iniciaram os fundos,
tais como: administradores e gestores. Tais instituicdes trabalham no intuito de venda

dos ativos para devolucdo do valor investido pelos cotistas.

CNPJ ‘ FUNDO ENQUADRAMENTO

12.138.813/0001-21

FIDC MULTISETORIAL MASTER IlI

FI Direitos Creditorios (FIDC) - sénior - Art. 7°, V, "a"

13.990.000/0001-28

ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 7°, V, "a"

11.003.181/0001-26

BBIF MASTER FIDC LP

FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 7°, V, "a"
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Esses fundos demandam um acompanhamento mais proximo da gestdo do

IPMT, uma vez que as decises a serem tomadas impactam diretamente o resultado
desse processo de desinvestimento. Para tal, é primordial a conversa constante com os
atuais gestores/administradores desses fundos, a participacdo em Assembleias e
deliberacbes a serem tomadas, além do acompanhamento da divulgacdo de fatos
relevantes e demais documentos oficiais. Ademais, os conselheiros e membros do
Comité de Investimentos devem ter ciéncia de todo esse processo, com total
transparéncia sobre a situacdo de cada um dos fundos. Para tal, estes devem ter acesso a

todos os documentos referentes a estes fundos.

13.2. Transparéncia e Publica¢des
A transparéncia das informacGes é um dos principais principios da administracdo

publica, tendo os RPPS que publicar as informacdes pertinentes a todos os interessados.
Pode-se dizer que uma gestdo inteligente tem base em uma politica de governanca
digital, recorrendo a ferramentas digitais e metodologias avancadas para melhorar a
qualidade dos servicos prestados, promover a transparéncia de suas acdes e ampliar a
participacdo popular. Além disso, oferecer uma plataforma de facil utilizacdo, para que

todos possam acessar informacdes de forma autdbnoma.

O IPMT disponibiliza em seu site todos os relatdrios referentes aos processos de

investimentos: Relatorios de Investimentos.

14. CONSIDERACGES FINAIS
Este manual deve ser revisado sempre que necessario, de forma a acompanhar o

aperfeicoamento dos procedimentos e praticas de governanga nos investimentos e a

evolugéo da estrutura da Diretoria de Investimentos de IPMT.

15. (ANEXOS) FLUXO DOS PROCESSOS DA DIRETORIA DE
INVESTIMENTOS
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15.4. APLICACAO E RESGATE
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