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1. Apresentacao

O Relatorio de Investimentos de Abril de 2025 objetiva apresentar as principais
acOes e resultados obtidos na Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Municipio de Teresina — IPMT, seguindo fielmente o perfil e objetivos
elencados na Politica de Investimentos de 2025.

Em seu conteldo, serdo apresentados inicialmente alguns pontos relacionados ao
cenario macroecondmico, tanto em uma visdo nacional quanto internacional. Logo apos,
sera relatada a posicdo da Carteira, os fundos que a comp&em, assim como as principais

tomadas de deciséo realizadas pelo Comité de Investimentos do IPMT.

Dessa forma, respeitamos o principio da Transparéncia e encurtamos a distancia
entre a gestdo de investimentos e todos os servidores que contribuem e sdo assistidos pela

Previdéncia.
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2. Cenario Economico - Global

2.1 Estados Unidos
A economia norte americana registrou retracdo no primeiro trimestre de 2025,

com a queda do produto interno bruto de 0,3%, a primeira desde o segundo trimestre de
2022. A retracdo foi resultado principalmente pelo aumento das importagdes, reducéo dos
gastos do governo e uma desaceleracdo nos gastos do consumidor, sendo parcialmente

compensados pelo aumento nos investimentos.

Contributions to Percent Change in Real GDP, 1st Quarter 2025
Real GDP decreased 0.3 percent

Percentage points
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Fonte: Bureau of Economic Analysis (BEA)

Nos primeiros dias do més de abril, o presidente Donald Trump fez o anuncio do
pacote tarifario denominado “Liberation Day”, no qual seria implantada tarifa universal
de 10% sobre os paises com os quais os Estados Unidos tém superavit comercial, e
percentuais maiores sobre o0s paises que mantém déficit comercial. Foram destaques as
tarifas atribuidas & Zona do Euro (20%), Taiwan (32%), india (27%), Japdo (24%),
Vietnd (46%) e a China, que apds diversos anuncios de retaliacdo, chegou a ser tarifada
em até 145%.

O resultado do PIB do primeiro trimestre ainda ndo traz o impacto das tarifas
anunciadas, no entanto, o consideravel aumento das importacdes pode ter sido resultado
dos anuncios prévios do pacote tarifario, que gerou expectativas de aumento do pregos,

levando as empresas a anteciparem suas compras externas.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Grafico 1: Tarifa efetiva média

ALLESERTTTY |

LRI T T

A divulgagdo do payroll (relatério oficial de emprego dos Estados Unidos)
mostrou que o mercado de trabalho norte americano teve alta, com a criacdo de 228 mil
postos de trabalho. Além disso, apresentou avanco de 0,3% na média salarial, chegando a

US$ 36,00 por hora. Muito embora, a taxa de desemprego subiu para 4,2%, acima da

projecdo de 4,1%.

A inflacdo do més de marco, medida pelo indice PCE (indice de inflagdo mais
utilizado pelo Fed — Banco Central dos Estados Unidos), registrou uma deflacdo de -
0,04%, ndo suficiente para equilibrar o fechamento do primeiro trimestre, devido a
revisdo altista dos dados de janeiro e fevereiro, para 0,37% e 0,44% respectivamente,

devendo impactar as projeces do Fed para 2025. Assim, o acumulado do PCE em 12

meses totaliza 2,29%.

2.2 Europa
A economia da zona do euro teve resultado positivo para o primeiro trimestre de

2025, antes do inicio da vigéncia das tarifas anunciadas pelos Estados Unidos, com
crescimento de 0,4%. A participagdo das principais economias: Alemanha teve
crescimento de 0,2%, Franga cresceu 0,1%, Italia 0,3% e Espanha 0,6%. A Irlanda
também contribuiu pelo forte movimento de exportacdes (3,2%). O efeito da politica

tarifaria americana deve reverter as condigdes econémicas, provocando redugdo na

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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demanda, em especial para o setor externo, no qual os principais produtos afetados seréo
farmacéuticos, maquinario e automoveis.

A alta do PIB aleméo, no entanto, ndo foi suficiente para melhorar as expectativas
quanto a possibilidade de recessdo. A taxa de desemprego em abril aumentou para 6,3%,
0 nivel mais alto dos ultimos 10 anos, muito relacionado ao baixo incentivo dos setores
realizarem contratacdes, em especial do setor industrial. O pacote de estimulos fiscais que

preveem novos investimentos em defesa e infraestrutura deve provocar efeitos apenas em
2026.
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Fonte: Global Asset Strategy — BTG Pactual

No campo da inflacdo, o indice medido pelo CPI com as dados do més de abril
fechou em 2,1%, em ritmo de desaceleracdo. Com isso, reforca a postura do Banco

Central Europeu, que decidiu por manter os cortes na taxa de deposito de 0,25 p.p.,
levando a taxa para 2,25%.

2.3 China

O PIB chinés atingiu a taxa de crescimento de 5,4% no primeiro trimestre de
2025, periodo anterior a vigéncia das tarifas de comércio exterior impostas pelo governo
dos Estados Unidos. O crescimento tem maior propor¢do de exportacGes, embora o
cendrio externo seja bastante desafiador para o comércio chinés, além das dificuldades no

setor imobiliario (novamente em queda) e a confian¢a do consumidor.
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PREFEITURA DE

TERESINA /2
Instituto de Previdéncia dos Servidores

NO CAMINHO CERTO do Municipio de Teresina

As projecdes sdo de reducdo das exportacGes para o restante do ano de 2025,

devido a entrada em vigor das tarifas dos Estados Unidos. Embora ambos os paises

tenham demonstrado abertura quanto a possibilidade de negocia¢bes para reducdo das

tarifas, nenhuma iniciativa foi tomada. Ao invés disso, China e Estados Unidos
sinalizaram que podem emplacar uma estratégia de tarifacdo cruzada para paises que

mantiverem relagcbes comerciais com o opositor, reforcando novamente o discurso de
tensdo comercial entre os paises.
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Fonte: Global Asset Strategy — BTG Pactual

A atividade industrial chinesa teve répida contracgdo no més de abril,
interrompendo os dois ultimos meses de recuperacdo ao refletir o inicio da vigéncia da
politica tarifaria norte americana. O indice de gerente de compras (PMI) caiu de 50,5 em
marco para 49,0 em abril. As autoridades chinesas procuram manter o discurso otimista,
reforcando a confianca de que o pais ira atingir a meta de crescimento de 5% para 2025.
Esse perfil sugere a possibilidade de acordos com os Estados Unidos, visto que
atualmente a maior forca de alavancagem econémica na China sdo as exportacdes, e 0

pacote de estimulos fiscais anunciado para sustentar 0 consumo interno ainda nao foi
posto em prética.
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3. Cenario Econoémico - Brasil
A taxa de desemprego do primeiro trimestre de 2025 fechou em 7%,

representando um aumento de 0,8 ponto percentual em relacdo ao trimestre anterior, mas
ainda se tratando da menor taxa para o trimestre de janeiro a margo desde 2012. Como
sinais de que o mercado de trabalho segue aquecido, o rendimento médio habitual da
populagdo ocupada é de R$ 3.140,00 por més, 1,2% maior que em dezembro de 2024 e

4% maior que no mesmo periodo de 2024.

Taxa de desocupacdo - desemprego
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Fonte: Banco Central do Brasil

O Fundo Monetério Internacional (FMI) revisou para baixo as projecGes para o
crescimento econdmico do Brasil e do mundo em 2025. A divulgacdo feita no més de
abril apresenta a projecéo de crescimento global de 2,8% para este ano. O PIB do Brasil
também foi revisado para baixo, sendo previsto crescimento de 2% para 2025, a mesma
taxa prevista para 2026. Tal cenario também foi influenciado pelo anuncio das tarifas
universais dos Estados Unidos, que, juntamente com as contramedidas dos outros paises,
irdo provocar grandes mudangas no comercio internacional, desacelerando o crescimento

global e aumentando a volatilidade dos mercados.

Por outro lado, especialistas acreditam que o cenario de incertezas pode

impulsionar o Brasil como alternativa as relacbes comerciais da China. O més de margo

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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foi marcado por alta de 11,1% nas exportacdes para a China em relacdo a0 mesmo
periodo de 2024, alcancando o total de US$ 9,2 bilhdes, sendo os principais produtos
comercializados a soja, milho, agucar, carnes bovina, suina in natura e de frango,

celulose e algodéo.

A inflacdo do Brasil, calculada pelo indice oficial IPCA, desacelerou no més de
marco para 0,56%, principalmente por conta do fim da pressdo no preco da energia
elétrica, devido ao fim do bbnus de Itaipu no més de fevereiro. No entanto, 0 grupo
“Alimentagdo e Bebidas” segue pressionando, com participagdo de 45% no resultado do
més, acelerando a 1,17%. Os principais itens que vém colaborando para o aumento do
grupo séo o café (8,14%), tomate (22,55%) e ovo de galinha (13,13%).

Variacdo mensal por grupos (%), marco 2025

ndice geral

1.Alimentacao e bebidas
2.Habitagdo

3.Artigos de residéncia
4.Vestuario

5.Transportes

6.Saude e cuidados pessoais
7.Despesas pessoais
8.Educagio

9.Comunicacao

Brasil

Fonte: "IBGE - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplg'
"1 - Com a atualizacdo das Estruturas de Ponderacdo, obtidas a partir da Pesquisa de Orgamentos Familiares - POF - 2008-2009, foram introduzidos
aperfeicpamentos na classificacdo dos produtos e servicos que compdem as estruturas dos indices de pregos. Com isso, foram criadas novas tabelas,
a partir de janeiro de 2012 para o IPCA e INPC e fevereiro de 2012 para o IPCA-15, contendo os dados com as estruturas atualizadas. Os dados de
periodos anteriores sdo disponibilizados em outras tabelas.”

Quanto ao cenario fiscal, 0 governo central registrou superavit primario de R$
54,5 bilhdes no primeiro trimestre de 2025, superior aos R$ 20,2 bilhdes do mesmo
periodo em 2024. O resultado ja esperado foi possivel pela implantacdo das medidas de
arrecadacdo estabelecidas no ano anterior, bem como pela mudanca no cronograma de
pagamento de precatdrios, que serdo realizadas no segundo semestre deste ano. Além
disso, o fato do orgamento ter sido aprovado ao final do més de marco contribuiu para a

limitacdo da execucdo de despesas discricionarias.
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Fonte: Relatério Focus — Banco Central do Brasil

O Relatério Focus trouxe as expectativas de mercado atualizadas para ao final do
més de abril, com nova reducdo do IPCA para a taxa de inflacdo de 2025, para 5,5%,
ainda acima da meta, porém em uma perspectiva de queda. Ja para 2026, o indice
apresentou um aumento de 4,50% para 4,51%, mantendo-se inalterado em 4% para 2027
e reduzindo a 3,78% para 2028. As projecdes para o PIB também vém se mantendo
inalteradas em 2% ao final de 2025. Até o final de abril, a perspectiva para a Selic ao
encerramento do ano é de 15%, confiando em uma desaceleracdo no ritmo de aumentos

nas préximas reunides do Copom.
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4. Carteira de Investimentos
A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da

carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis
a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo
com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022, sempre seguindo o perfil

estabelecido pela Politica de Investimentos de 2025.

As aplicacdes dos recursos observam a compatibilidade dos ativos investidos com
0S prazos, montantes e taxas das obrigacOes atuariais presentes e futuras, com o objetivo
de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

4.1 Evolucao do Patriménio

Patrimonio Rentabilidade Meta Atuarial Gap

R$ 480.241.485,69 1,33% 0,82% 0,51 p.p.

Fonte: Lema Consultoria

No més de Abril, a rentabilidade da carteira de investimentos foi de 1,33%. J& no

acumulado do ano de 2025, a rentabilidade total é de 4,51%.

O quadro intitulado Meta informa o rendimento com base na meta atuarial
estabelecida na Politica de Investimentos de 2025, a partir da avaliacdo técnica atuarial
anual. Para o més de Abril, a rentabilidade meta equivaleria a 0,82%, apresentando um

Gap (diferenca entre a rentabilidade atingida e a buscada) de 0,51 pontos percentuais.

A rentabilidade da carteira no periodo acumulado de 12 meses corresponde a
8,84%, no periodo acumulado de 24 meses corresponde a 21,78%, e no acumulado de 36
meses foi de 34,36%. Abaixo, o quadro apresenta os demais comparativos nos periodos
acima mencionados, a titulo de informacéo e comparacdo dos resultados da carteira de
maneira mais consistente e no longo prazo, horizonte em que a meta atuarial vem sendo

atingida.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Periodo Rentabilidade Acumulada Meta Acumulada Gap
2025 4,51% 4% 0,40 p.p.
12 meses 8,84% 10,71% -1,87 p.p.
24 meses 21,78% 20,51% 1,27 p.p.
36 meses 34,36% 31,86% 2,50 p.p.

O patriménio do RPPS acumulado até o final do més de Abril de 2025 totaliza o
montante de R$ 480.241.485,69. Nos graficos abaixo, pode-se acompanhar a evolugéo do

patrimdnio do IPMT, bem como o comparativo da rentabilidade e meta ao longo do ano
de 2025.

R$ 480.241.485,69

R$ 472.371.031,22

R$ 463.627.743,08
R$ 459.501.693,60

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25
1,70%
1,35% 1,33%
* 0,95% 1,00% 4

jan/25 fev/25 mar/25

abr/25

[ Meta @ Rentabilidade
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Nos topicos seguintes, serdo abordadas demais informacdes sobre os ativos que

compdem a carteira do IPMT, suas respectivas rentabilidades e enquadramento conforme
a Resolugdo 4.963/21 do Conselho Monetério Nacional (CMN).

4.2 Composicao da Carteira

FIDC MULTISETORIAL MASTER Il R$ 124.001,88 0,03% VR D-RF  R$-247928  -196%
BB IRF-M1TP FIC RF PREVID R$10507338212  21.88% DO 71"  R$126972867 122%
BB IRF-MTP FI RF PREVID R$ 17.529.945,31 3 65% D+ 71"  R$50556688  297%
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF R$ 3313.743,75 0.69% DO 71" R$4LOTSI0N  125%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF R$ 18.411.229.17 3.83% DO 71" R$3I594648  175%
CAIXA BRASIL IMA-BTP FI RF R$ 2214415676 461% DO 71"  R$45047078  2,08%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA RS 28.781.279,09 5,99% DO 71"  R$29286558  103%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA ] - )

oprendion R$ 272114798 057% DO 71" R$2181594  081%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA i e .

ZpFREIE R$ 5.295.239,83 110% DO 71" R$14890002  2:89%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 F R$ 5.469.078,83 114% D{000 71" R$9204199  171%
ggﬁgfwﬁsoum SELICHIRF R$ 1.934.673,82 0,40% DO 71" R$1985993  1,04%
?gzzRRE;_"DB"C'AR'O RFTP VERTICE R 4.828.029.25 1,01% D+0 71" R$ 4965332  104%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS ) - )

S oL R$ 30.506.392,41 6,35% DO 71" R$405.42361  135%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 58.505.409.11 1218% D0 70"  R$59140198  074%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 53.608.602,01 116% DO 7.0"a" R$55865814  105%
Elﬁ'XA BRASIL ATIVAFICRENDAFIXA - pe /1716.194,98 869% D4 7.0l"a"  R$ET289N51  164%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIRF  R$ 1.032.419,94 021% DO 70"  R$I1217006  0,88%
BB INSTITUCIONAL FI RF R$ 17.380.015,66 3.62% D0 70"  R$17755798  103%
[TAU INSTITUCIONAL GLOBAL ) o .

Harioiliiney R$1.928.653,40 0,40% D4 7.0"a"  R$2153852  113%
TALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR ~ R$ 1141.796, 46 0.24% WV 7,V'a  R$83407T1  074%
BBIF MASTER FIDC LP R$ 1.049.138 94 022% WV 7V'a  R$-480536  -046%
BNB SELECAO FI AGOES R 4.314.920,33 0,90% D+3 81  R$1948223  473%
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME ] ]

el R$ 8.508.113,90 177% 8 9,1l R$5131443  061%
ié'gEAS'NS“TUC'ONAL BORNIVELIFI pe 230050109 0,48% D+3 9,11 R$10.85416  0,47%
EA%E"[EEMERCADO LP JUROSE RS 739.649,63 015% D+ 10,1 R$-118431  -016%
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CARTERA(%)  RESG, : RETORNO (R$)

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP R$ 22.591.803,50 4,70% D+3 10,1  R$381.82603  172%
SSL%RthO PROTEGAO PORTFOLIOFI 14 6155 500,74 170% D+3 10,1 R$14490029  181%
ﬁﬁ:ﬁ;‘g PRIVATE EQUTY VIFADVISORY 1 9 737 831 46 057% D+0 0, R$-934551  -034%
E’mﬁ INFRAESTRUTURAV ADVISORY b 11 980,42 0,05% 4380 10,1 R$-288191  -118%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER ) )
praabiodiy R$ 3.474133.71 0.72% D+0 10,1 R$142778  0,04%
‘;:E%SAP TAL PARTNERS IVFEEDERB  pe 303 374 03 0,08% D+0 10l R$-216969  -523%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA I RS 296.782,48 0,06% D+0 10l R$-1655299  -528%
FEEDER Fl..
E'E";Eﬁ AQUISICOES RESIDENCIAISFII - pe 5 987 34037 0,83% VR 0 R$-316058  -0,08%

Total investimentos RS 480.236.464,56 100% R$ 637862118  133%

Disponibilidade R$ 5.021,13
Total patrimonio R$ 480.241.485,69 100%

Fonte: Lema Consultoria

No més de Abril, foi realizada a sétima integralizacdo de capital do fundo de
investimentos em participagdes PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY,
correspondente a R$ 142.565,04 (cento e quarenta e dois mil, quinhentos e sessenta e
cinco reais e quatro centavos). O referido processo tramitou sob o protocolo
00041.002915/2025-83 no Sistema Eletronico de Informagdes (SEI).

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.3 Enquadramento dos ativos

NO CAMINHO CERTO

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 87,98% R$ 422.494530,70 [0
Estruturados 8,05% R$38.631.05817 [
Exterior 2,25% R$10.80861499 (D
Renda Variavel 0,90% R$ 431492033 (D
Fundos Imobiliarios 0,83% R$ 398734037 (D
TOTAL 100% R$ 480.236.464,56

do Municipio de Teresina

N\

Fonte: Lema Consultoria

Conforme exposto no quadro, a maior parte dos ativos da carteira do IPMT esta

alocada em fundos de Renda Fixa, segmento disposto no art. 7° da Resolucéo 4.963/21 do

CMN, no qual se pode alocar até 100% do patriménio liquido do fundo.

ENQUADRAMENTO  PERCENTUAL VALOR

Artigo 7°, Inciso |, 0

Alinea” b" 51,23% R$246.00829832 (D
Artigo 7°, Inciso lll, o

Alinea” 2" 36,27% R$174171.29510 (D
Artigo 10, Inciso | 6,56% R$31.486.953,87 (D
Artigo 9°, Inciso Il 1,77% R$ 8.508.113,90

Artigo 10, Inciso Il 1,49% R$ 7.144.104,30 [ ]
Artigo 8, Inciso | 0,90% R$ 4.314.920,33 [ ]
Artigo 11 0,83% R$3987.34037 (D
Artigo 9°, Inciso llI 0,48% R$ 2.300.501,09

Artigo 7°, Inciso V, o

Alinea ™ a" 0,46% R$ 2.190.935,40 [ ]
Desenguadrado - RF 0,03% R$ 124.001,88 [ ]

TOTAL 100% R$ 480.236.464,56

\

Fonte: Lema Consultoria

O detalhamento dos demais fundos demonstra que o IPMT busca aos poucos

aumentar a diversificagdo da carteira de investimentos, alocando seu patriménio em

diferentes segmentos, todos permitidos pela legislacdo, seguindo seu compromisso

atuarial e sua Politica de Investimentos, com o intuito de mitigar os riscos, assim como

também melhorar o rendimento da carteira.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.4 Gestores e Administradores dos Fundos
Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo 0s responsaveis pela tomada de

decisdo acerca da estratégia de alocacdo dos recursos investidos, analisando o mercado

para maximizar o retorno aos investidores. Os Administradores sdo responsaveis pela

estruturacdo e administracdo do Fundo, para garantir que esteja operando em

conformidade com as legislacdes e regulamentos.

\‘\

GESTOR PERCENTUAL VALOR
BB GESTAO 45,30% R$217541.897,72 D
CAIXA DISTRIBUIDORA 42,51% R$ 20413315751 (D
BANCO DO NORDESTE 6,89% R$33.0919942 D
RIO BRAVO 1,70% R$ 815550074 (D
KINEA INVESTIMENTOS 1,55% R$ 7.461.474,08 [
PATRIA INVESTIMENTOS 0,62% R$ 2.979.812,08 [
BTG PACTUAL 0,40% R$1.934.673,82 ]
ITAU UNIBANCO 0,40% R$ 1.928.653,40
GENIAL GESTAO 0,24% R$ 1.173.140,82 ]
VILARICA 0,24% R$ 1.141.796,46
VINCI CAPITAL 0,08% R$ 393.376,03 [
BTG PACTUAL 0,06% R$ 296.782,48 s
TOTAL 100% R$ 480.236.464,56
ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR G.
BB GESTAO 45,30% R$ 217.541.897,72 (D
CAIXA ECONOMICA 42,51% R$ 20413315751 (D
S3 CACEIS TN% R$ 3414533836 (D
BEM - DISTRIBUIDORA 1,70% R$ 815550074 (D
INTRAG DTVM 1,55% R$ 7.461.47408 (D
XP INVESTIMENTOS 0,62% R$2979.81208 (D
BTG PACTUAL 0,55% R$ 262483233 (D
ITAU UNIBANCO 0,40% R$1.928.653,40
BRL TRUST 0,24% R$ 1.141.796,46
GENIAL INVESTIMENTOS 0,03% R$124.001,88
TOTAL 100% R$ 480.236.464,56

Fonte: Lema Consultoria

Fonte: Lema Consultoria

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.5 Benchmarks
Os Benchmarks séo padrdes de referéncia utilizados no mercado financeiro para

comparar a performance dos fundos de investimentos, permitindo uma melhor analise
estratégica para manter ou modificar a alocacdo dos recursos. De modo geral, funciona
como um indice que representa um nivel de rendimento minimo a ser atingido, atrelado
ao fundo de investimento, que devera ser perseguido pelo gestor do fundo, servindo de
pardmetro para verificar se a estratégia de alocagdo adotada sera bem sucedida,

proporcionando bons retornos, ou se hd margem para ser aperfeicoada.

BENCHMARK ~ PERCENTUAL VALOR
col 45,64% R$ 219.171.096,80 (D :
IRF-M1 2257%  R$108.387.12587 (D \
IPCA 11,65% R$ 55.929.266,53 (D \
IMA-B 5 4,97% R$ 23.880.30800 (D
125% do CDI 4,70% R$ 22.591.80350 (D
IMA-B 4,61% R$ 22.144.156,76 »
IRF-M 3,65% R$1752994531 (D /
IBOVESPA 0,90% R$ 4.314.920,33
IFIX 0,83% R$3987.34037 (D
GLOBALBDRX  0,48% R$2.300.501,09 (I

TOTAL 100% R$ 480.236.464,56

Fonte: Lema Consultoria

A titulo de informacéo e analise, trazemos um grafico com as informacdes de
rentabilidade dos principais Benchmarks utilizados em comparativo com a meta atuarial
de 0,82%, estabelecida pela Politica de Investimentos de para 0 més de Marco de 2025,

podendo assim, analisar o desempenho dos ativos da carteira do RPPS.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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369% s jndices — — — Meta Atuarial 386%

(00 Global BRX Ibovespa  IDKAIPCA2 IMAGeralex-  IMAB IMA-B5 IMA-B5+ IR-M IRF-M1 IRF-M1+
ancs C

Fonte: Mais Retorno / Anbima

4.6 Liquidez
A liquidez de um ativo representa a facilidade de converté-lo em caixa. Quanto

mais liquido for o ativo, mais facil serd sua conversdo em dinheiro, como os valores
disponiveis em contas bancéarias de movimentacdo. Ativos de menor liquidez possuem

maior dificuldade em serem monetizados, como maquinas, imdveis ou fundos com prazos

de resgate mais longos.

A carteira do IPMT possui 86,91% de ativos que podem ser resgatados em até 30

dias, representando um alto nivel de liquidez.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG. ‘
0a30dias 85,87% R$ 417.363.870,80 [ ]
181 a 365 dias 8,07% R$ 38.661.893,15 (]
Acima 2 anos 3,72% R$ 17.908.422,96 ™
(vide regulamento) 1,33% R$ 6.302.277,65 [ ]

TOTAL 100% R$ 480.236.464,56

Fonte: Lema Consultoria

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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5. Rentabilidade dos Ativos
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ATIVO CNPJ MES (%)  ANO(%) T12MESES (%) 24MESES (%)  INICIO (%)
BBIRF-M1TP FIC RF... 11.328.882/0001-35 1,22% 4,51% 9,94% 22,79% 42,83%
BB FLUXO FIC RF PREVID 13.077.415/0001-05 0,74% 2,59% 5,51% 1,23% 19,61%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... 03.737.206/0001-97 1,05% 4,18% 13,05% 27,76% 29,80%
BB PERFIL FIC RF REF DI... 13.077.418/0001-49 - - 13,40% - 23,70%
BBIDKA 2 TP FI RF... 13.322.205/0001-35 - - 8,61% - 15,32%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... 14,508.643/0001-55 0,88% 2,79% 8,32% 19,48% 32,95%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVID 25.078.994/0001-90 - - 7,27% - 7,27%
gﬁ'XA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC 23.215.097/0001-55 - - 6,26% 20,70% 33,61%
CAIXA BRASIL IRF-M1TP Fl... 10.740.670/0001-06 1,25% 4,54% 10,55% 22,75% 42,92%
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP Fl... 11.060.913/0001-10 1,75% 4,85% 9,12% 1815% 36,37%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 10.740.658/0001-93 2,08% 5,54% 4,25% 15,96% 2310%
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FICRF...  04.288.966/0001-27 - - - - 3,82%
CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TP... 14.386.926/0001-71 - - 8,34% - 15,03%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... 17.502.937/0001-68 047%  -1542%  22,80% 65,03% 27,06%
BB IRF-M TP FI RF PREVID 07.111.384/0001-69 2,97% 7,66% 8,28% 2162% 3314%
BNB RPPS IMA-B FI RF 08.266.261/0001-60 - - 10,32% - 15,54%
BBTP IPCA Il FI RF... 19.303.795/0001-35 - - 10,74% 22,98% 31,84%
BBTP IPCA IV FI RF... 19.515.015/0001-10 - - - - 8,71%
BBIMA-BTP FI RF 07.442.078/0001-05 - - 10.27% - 15,32%
BBTP IPCA| FI RF... 19.303.793/0001-46 - - - - 9,39%
BB TP IPCA FI RF PREVID 15.486.093/0001-83 - - - - 1016%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 13.058.816/0001-18 - - -2,56% - 3,41%
CAIXA RV 30... 03.737.188/0001-43 172% 6,14% 5,94% - 11,95%
BB INSTITUCIONAL F... 02.296.928/0001-90 1,03% 4,25% 1,52% 25,95% 40,97%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS... 20.716.161/0001-93 - - -52,36% -1917% -86,46%
BNB SELEGAO FI AGOES 63.375.216/0001-51 4,73% 12,53% 12,05% 26,95% 37,31%
ElifLOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 35.292.588/0001-89 - - 8,12% 24,33% 36,31%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL... 32.972.942/0001-28 113% 3,84% 11,49% - 22,07%
BB MULTIMERCADO LP... 06.015.368/0001-00  -0,16% 2,62% 8,31% 20,43% 35,47%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA... 35.536.532/0001-22 1,64% 4,52% 9,26% 21,21% 39,95%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 30.568.193/0001-42 1,03% 4,08% 11,40% 24,51% 45,77%
Eﬁﬁg_f’mmo FIC RENDA FIXA 42.592.315/0001-15 0,81% 3,05% 8,41% 17,79% 32,32%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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ATIVO CNPJ MES (%)  ANO(%) 12MESES (%) 24MESES (%)  INICIO (%)
Sﬁ'l_x&ggﬁm" PROTEGIDO BOLSA DE 44.683.343/0001-73 - - 16,70% 7,89% 19,14%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA... 44.345.590/0001-60 - - 11,28% 23,62% 23,59%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO... 44.345.473/0001-04 - - 1,92% - 22,06%
BB PREVIDENCIARIO RENDA... 46.134.117/0001-69 2,89% 6,20% 6,31% 13,77% 2,78%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027.. 46.134.096/0001-81 1,1% 5,08% 8,50% 16,83% 25,94%
ITALIA FIDC... 13.990.000/0001-28 0,74% 2,35% 3,53% 231,40% 72,89%
FIDC MULTISETORIAL MASTER... 12.138.813/0001-21 -196%  22673%  222,86% 1912,13% 244,33%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGOES 73.899.759/0001-21 - - -373% - 1,56%
BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 -0,46% -1,93% 5,30% 0,29% 16,67%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...  49.964.484/0001-88 - - 11,39% - 14,61%
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF.. 09.215.250/0001-13 1,04% 4,06% 1,32% - 22,45%
Eﬁmé__PR'VATE EQUTYVILADVISORY  1190.902/0001-74  -034%  0,42% 15,16% ] 1327%
PATRIA INFRAESTRUTURA V... 52.281.935/0001-97 -118% -1,54% -34,52% - -91,61%
KINEA EQUITY INFRA... 49.723.694/0001-84 0,04% 14,29% -20,93% - 83,71%
BB PREVIDENCIARIO RF... 53.828.338/0001-00 1,04% 3,86% - - 10,42%
CAIXA EXPERT PIMCO... 51.659.921/0001-00 0,61% 5,37% - - 6,35%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B..  42.847.134/0001-92 -5,23% -1,07% -871% - -8,71%
gﬁleSédesmzo%anULos 54.518.391/0001-60 1,35% 3,75% - - 757%
RIO BRAVO PROTECAO... 55.274.339/0001-78 181% 4,50% - - 8,74%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA.. 49.430.776/0001-30 -528%  -2318% - - -62,91%
KINEA AQUISIGOES RESIDENCIAIS... 53.654.501/0001-58 -008%  -0,06% - - -0,17%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)




