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1. Apresentacao

O Relatdrio de Investimentos de Maio de 2025 objetiva apresentar as principais
acOes e resultados obtidos na Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Municipio de Teresina — IPMT, seguindo fielmente o perfil e objetivos

elencados na Politica de Investimentos de 2025.

Em seu conteldo, serdo apresentados inicialmente alguns pontos relacionados ao
cenario macroecondmico, tanto em uma visdo nacional quanto internacional. Logo apos,
sera relatada a posicdo da Carteira, os fundos que a comp&em, assim como as principais

tomadas de deciséo realizadas pelo Comité de Investimentos do IPMT.

Dessa forma, respeitamos o principio da Transparéncia e encurtamos a distancia
entre a gestdo de investimentos e todos os servidores que contribuem e sdo assistidos pela

Previdéncia.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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2. Cenario Economico - Global

2.1 Estados Unidos
Diante do cenario de alta nas tarifas comerciais e dos riscos de recessdo global

apos a escalada da guerra comercial mundial, os Estados Unidos e China anunciaram um
acordo de reducdo das tarifas por um periodo de 90 dias. O percentual passou de 145%
para 30% adicionais as exportacGes da China aos EUA, e de 125% para 10% das tarifas
as exportacbes dos EUA para a China. Além desse, outros acordos estdo sendo realizados
pelos norte americanos, mantendo a tarifa minima de 10% adicionais para todos os
paises. Embora permaneca em aberto como serdo administradas as tarifas apds o periodo
de trégua de 90 dias, o cenario de choque de oferta é amenizado.

O gasto das empresas com equipamentos e bens de capital manufaturados caiu
1,3% no més de abril, apos alta de 0,3% em marco. Por outro lado, 0 mercado de trabalho
apresenta resiliéncia, com a criacdo de 177 mil vagas no més de maio. Para o periodo, a
taxa de desemprego segue estavel em 4,2%.

PCE - Inflagdo ao Consumidor (% a/a)
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Fonte: Global Asset Strategy — BTG Pactual

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Ja o gasto dos consumidores subiu 0,2% em abril, respondendo por mais de dois
tercos da atividade econdmica. O indice de inflagdo PCE teve aumento de 0,1% em abril,
atualizando a inflagdo em 12 meses para 2,1%, ante 2,3% no més de margo.
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Fonte: Global Asset Strategy — BTG Pactual

Com os acontecimentos politicos dos ultimos meses e o resultado da inflagcédo
seguindo acima da meta de 2% ao ano, o Federal Reserve mantém os juros inalterados na
faixa de 4,25%-4,50% na reunido do més de maio, permanecendo com um
posicionamento neutro no que se refere a futuros cortes.

2.2 Europa

Os dados de atividade econémica da Europa vieram com impacto reduzido,
abaixo do esperado pelo mercado, com principal desempenho negativo do PMI do setor
de servicos, encerrado em 48,9 ante o esperado de 50,5. J4 o setor de manufatura teve
resultado positivo pela quinta vez consecutiva, marcando 49,4 no més de maio. Os dados
refletem um momento de fraqueza da demanda interna, visto que 0s servi¢cos vém sendo
afetados negativamente, e, diante de um cenario de pausa na aplicagdo de tarifas

comerciais, o setor da manufatura, que possui maior vulnerabilidade a fatores externos,
ainda segue resiliente.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Fonte: Global Asset Strategy — BTG Pactual

O investimento publico do governo alemdo aumentara para 110 bilhdes de euros
até o final do presente ano, como parte dos estimulos a economia. Os recursos seréo

aplicados nas areas de defesa e infraestrutura, objetivando quebrar o ciclo de recesséo no
pais.

Quanto a inflagdo, o calculo do indice CPI para o més de abril permaneceu estavel
em 2,2% a.a., enquanto o ndcleo teve aumento para 2,7% a.a., com maior contribui¢do da

inflacdo de servicos (4%), amenizado pelo setor de bens (0,7%) e a deflacdo da energia (-
3,6%).

2.3 China
Os acordos feitos com os Estados Unidos e a desescalada na guerra comercial

devem ter efeitos positivos sobre o crescimento da economia chinesa para o corrente ano,
com o mercado ja ajustando a expectativa de crescimento de 4,2% para 4,5% ap0s a
divulgacdo de reducdo das tarifas. No entanto, mesmo com a reducdo durante o periodo
de 90 dias, € provavel que o montante de bens comercializados entre os dois paises tende
a diminuir, visto que as empresas podem buscar diversificagdo no mercado de

fornecedores, e pelo fato de ainda existir uma tarifa de 30% onerando as importagdes.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Global | Dados e projecoes

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025P 2026P

Atual  Anferior Atual Anterior
Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 28 -2,8 6.3 35 32 32 28 27 2,8 26
EUA - % 2,6 -22 6.1 25 29 28 1.2 1,2 1,5 1.0
Zona do Euro - % 1,6 6,2 6.3 36 0.4 0.8 0.8 0.8 1,5 1.5
China - % 6,0 23 8.4 31 5.4 5.0 4.5 4,2 4,0 4,0

Inflagio
Nicleo do CP| - %, final de pariodo 23 1,6 5.5 5,7 398 3.2 4.0 4,5 3,0 3.2

Taxas de juros & moadas
Fed funds - %, final de periodo 1,63 0,13 0,13 415 538 4,52 4,13 388 3,63 3,38
Treasury 10 anos (EUA) - %, final de periode 2,00 0,93 1.47 388 3,88 4 58 4,25 4,00 425 4,00
USDVEUR - final de periodo 1,12 122 1,13 1.07 1,10 1,04 1,10 1,10 1,10 1,10

CNYUSD - final de periodo 70 6.54 6.37 6,92 713 7.30 7.20 740 7,20 740
indice DXY* - final de pariado 56,4 B9.9 957 1035 101.3 108,5 101,9 101.89 101,6 101.6

Fonte: FMI, Bloomberg, Rad

* O DXY & um indice para o valor intemacional do dddar americano, que mede seu desempenho em relagio a8 uma cesta de moedas incluindo: suro, iene, libra. ddlar
canadensa, franco suigo e coroa sueca.

Em razéo do impacto reduzido das tarifas sobre a atividade econémica chinesa, e
da recuperacdo no nivel das exportagdes, espera-se que 0 governo chinés opte por nao
implementar novos estimulos fiscais no momento. No entanto, a fraqueza da demanda
interna pode aumentar a pressdo para adocdao de medidas. Os dados da atividade para o
més de abril indicam arrefecimento no crescimento: as vendas no varejo reduziram para
5,1%, frente aos 5,9% no més anterior, e a producdo industrial também desacelerou de
7,7% para 6,1%.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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3. Cenario Econoémico - Brasil
A atividade econdmica brasileira, calculada pelo indice de Atividade Econdmica

(IBC-Br), indice considerado um sinalizador do Produto Interno Bruto, subiu mais que o
esperado no més de margo, avancando 0,8% mesmo em um momento de politica
restritiva. O indice encerrou o primeiro trimestre com aumento de 1,3%, em comparagdo
com o trimestre anterior, enquanto no acumulado de 12 meses apresentou um crescimento
de 4,2%.

IBC-Br - atividade econ6mica
var. % em 12 meses, dados mensais

Margo 2025
4 IBC-Br - atividade econémica: 4,17 L4
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Fonte: Banco Central do Brasil

A inflacdo, medida pelo IPCA, voltou a desacelerar em abril para 0,43% ap0s
aumento de 0,56% em marco, mesmo com os altos precos dos alimentos e saude,
mantendo a taxa acumulada em 12 meses ainda distante da meta de 3,0%. O maior peso
do IPCA em abril foi do grupo Alimentacéo e bebidas, com alta de 0,82% no més, abaixo
da alta de 1,17% em marco. O grupo de Salde e cuidados pessoais também contribuiu

para a alta do indice em 1,18%.

Embora o indice mensal tenha desacelerado, a inflagdo acumulada em 12 meses
passou de 5,48% em marco para 5,53% em abril, evidenciando que o indice segue sendo

um desafio para controle.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Grafico 5: IPCA acumulado em 12 meses (%, efetivo

VS. projecao)

12.0
10.0

8.0

6.0 Dez-23: 4,62

4.0 Dez-22: 5,79

Dez-24: 4.83 Dez-26:

2.0

0.0
o o 9O o ~ ™~ o~ N N s st W W o w W WD
I S S B I SV s S B O B B B
- T = = -
o @ =2 o ® S @ o W
B 22w w?® =5 Eo0 g d=B2E2®w® 2

—IPCA a/a Projegdo

Dez-25: 5,6

4,5

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) apresentou

nova desaceleracdo no més de maio, reduzindo para 0,36%. O indice é uma prévia da

inflacdo IPCA e reafirma a tendéncia de queda vista nos ultimos meses. O indice de

participagdo do grupo de alimentagdo no domicilio, um dos principais fatores

inflacionarios, passou de 1,29% em abril para 0,30% em maio.

A taxa de desemprego para o trimestre de fevereiro a abril de 2025 ficou em

6,6%, abaixo dos 7,5% no mesmo periodo do ano anterior. Foram criados 319 mil postos

de trabalho com carteira assinada no trimestre, chegando a 39,6 milhdes.

Taxa de desocupacao — desemprego

%, dados trimestrais divulgados mensalmente

Abril 2025

16,60

Fonte: Banco Central do Brasil

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)



PREFEITURA DE
I ER M / Instituto de Previdéncia dos Servidores

NO CAMINHO CERTO do Municipio de Teresina

O governo federal anunciou alteragdes nas regras de aplicacdo do IOF (Imposto
sobre Operagdes Financeiras), como tentativa de elevar a arrecadacdo para R$ 20 bilhdes
em 2025 e R$ 40 bilhGes em 2026. Porém, apos reacdo negativa do mercado, 0 governo
revogou parte das alteragdes anunciadas, referentes aos fundos de investimento no
exterior e envio de recursos por pessoa fisica para o exterior. Como justificativa, o
Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, disse estar analisando alternativas a medida e
sinalizou a possibilidade de shutdown, que ocorre quando a maquina publica é

impossibilitada de funcionar devido a falta de recursos.

FOCUS | mepianas DAs EXPECTATIVAS DE MERCADO 30 de maio de 2025
2025 2026 2027 2028
Hoje ! g Hoje Hoje ) Hoje

IPCAw 553 550 546 ¥ (1) 451 450 450 = (3) 400 = (i5) 385 A (2
PIB %) — 2 200 214 213 ¥ (1) 170 1,70 180 A (1) 200 = (9) 200 = (64)
CAMBIO sjuss) 586 580 580 = | 591 590 590 = (3 58 = (3 580 V (2
SELIC .. /N‘/ 1475 1475 1475 = (4)| 1250 1250 1250 = (18) 1050 = (18) 1000 = (23)
* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre

parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicio = Estabilidad,

ultimo comportamento.
Fonte: Relatério Focus — Banco Central do Brasil

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) decidiu, por
unanimidade, a elevacdo da Selic em 0,5 ponto percentual em sua Gltima reunido, levando
a taxa de juros a 14,75%. A deciséo reflete a sexta alta consecutiva da taxa, embora dessa
vez tenha ocorrido em menor escala que nas Gltimas reunides. A expectativa do mercado
é de que ndo ocorram novos aumentos até o final do ano, tendo em vista a tendéncia de

queda do IPCA e estabilidade no crescimento econdémico.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4. Carteira de Investimentos
A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da

carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis
a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo
com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022, sempre seguindo o perfil

estabelecido pela Politica de Investimentos de 2025.

As aplicacdes dos recursos observam a compatibilidade dos ativos investidos com
0S prazos, montantes e taxas das obrigacOes atuariais presentes e futuras, com o objetivo
de manter o equilibrio econdémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

4.1 Evolucao do Patriménio

Patrimonio Rentabilidade Meta Atuarial Gap

R$ 488.849.246,85 1,06% 0,65% 0,41 p.p.

Fonte: Lema Consultoria

No més de Maio, a rentabilidade da carteira de investimentos foi de 1,06%. J& no

acumulado do ano de 2025, a rentabilidade total é de 5,62%.

O quadro intitulado Meta informa o rendimento com base na meta atuarial
estabelecida na Politica de Investimentos de 2025, a partir da avaliacdo técnica atuarial
anual. Para 0 més de Maio, a rentabilidade meta equivaleria a 0,65%, apresentando um

Gap (diferenca entre a rentabilidade atingida e a buscada) de 0,41 pontos percentuais.

A rentabilidade da carteira no periodo acumulado de 12 meses corresponde a
9,14%, no periodo acumulado de 24 meses corresponde a 21,38%, e no acumulado de 36
meses foi de 34,51%. Abaixo, o quadro apresenta os demais comparativos nos periodos
acima mencionados, a titulo de informacdo e comparacdo dos resultados da carteira de
maneira mais consistente e no longo prazo, horizonte em que a meta atuarial vem sendo

atingida.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Periodo Rentabilidade Acumulada Meta Acumulada Gap
2025 5,62% 4,79% 0,83 p.p.
12 meses 914% 10,48% -1,34 p.p.
24 meses 21,38% 20,53% 0,85 p.p.
36 meses 34,51% 31,56% 2,95 p.p.

O patriménio do RPPS acumulado até o final do més de Maio de 2025 totaliza o

montante de R$ 488.849.246,85. Nos graficos abaixo, pode-se acompanhar a evolugéo do

patrimdnio do IPMT desde o més de Dezembro de 2024, bem como o comparativo da
rentabilidade e meta ao longo do ano de 2025.

RS 488.849.2/6,85
R 4723708122 R$ 480.241.485,69 246
RS 45950169360 b 46362174308
I 1 I I
jan/25 fev/25 mei/25
170%  0,76%
* 10,95% | 1,00% 065A 1,06%

0 82A, 1 33%

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25

0,55% | 1,35%

[ Meta @ Rentabilidade

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)




PREFEITURA DE
I ER NA / Instituto de Previdéncia dos Servidores

NO CAMINHO CERTO do Municipio de Teresina

Nos topicos seguintes, serdo abordadas demais informacdes sobre os ativos que
compdem a carteira do IPMT, suas respectivas rentabilidades e enquadramento conforme
a Resolucdo 4.963/21 do Conselho Monetario Nacional (CMN).

4.2 Composicao da Carteira

FIDC MULTISETORIAL MASTER Il R$ 37.578,35 0.01% VR D-RFE  R$-1611266  -1299%
BB IRF-M1TP FIC RF PREVID R$ 106.180101,47 N72% DO 71" R$1I0671935  105%
BB IRF-MTP FI RF PREVID R$ 17.700.552,95 3.62% D+ 71"  R$17040764  097%
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF R$ 3.348.997.33 069% DO 70"  R$3525358  106%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF R$18.523.592,78 379% DO 71" R$N236361  061%
CAIXA BRASIL IMA-BTP FI RF R 22.514.503.38 461% DO 71" R$37034662  167%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 29108.78312 5,95% DO 71" R$327.50403  114%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA . e .
oprendion R$ 2.745.64621 0,56% D0 71" R$2390128  0,88%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ) - )
ZpFREIE RS 5.334.946,86 1,09% DO 71" R$3970703  075%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 F RS 5.334.84810 1,09% DO 70" R$2331066  043%
EEgEPIfUALTESOURO SELICHIRF R$ 1.956.470,70 0,40% DO 71" R$2179688  113%
?gzzRRE;_"DB"C'AR'O RFTP VERTICE RS 4.883.650,12 1,00% D0 70" R$5562087  115%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS ) - )
S oL R$ 30.747.650,20 6.29% D0 71" R$24125779  079%
BB FLUXO FIC RF PREVID RS 62.998.106,77 12.89% DO Tl R$69195625  081%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP RS 54.224.69717 1.09% DO 70" R$61609516  115%
EQ'XA BRASIL ATIVAFICRENDAFIXA - o¢ 11 979136,47 859% D4 7.l"a"  R$ 26294149  063%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIRF ~ R$ 1.057.525,13 022% DO 701"  R$1560004  098%
BB INSTITUCIONAL FI RF R$ 17.580.163,01 3.60% DO 70" R$20014735  115%
[TAU INSTITUCIONAL GLOBAL ] o .
Harioiliiney R$ 1.948.885,98 0,40% D4 7.0"a"  R$2023258  1,05%
TALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR ~~ R$ 1.035.973.15 021% VR 7V'a"  R$529569  046%
BBIF MASTER FIDC LP R$ 1.044.351.21 021% WV 7V'a  R$-4T87T3  -046%
BNB SELECAO FI AGOES R$ 4.455.749,55 0,91% D+3 8, I R$140.829,22  3,26%
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME ] ]
el RS 8.554.864,72 175% 8 91l R$46T5082  055%
ié'gEAS'NS“TUC'ONAL BORNIVELIFI  pe 2 4756458 051% D+3 ol R$ITI06349  T44%
EA%E"[EEMERCADO LP JUROSE RS 748.886,09 015% D+ 10,1 R$9.23646  125%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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CARTERA®%)  RESG. : RETORNO (R$)

CAIXA RV 30 FIl MULTIMERCADO LP R$ 22.879.670,56 4,68% D+3 10,1 R$287.86706  127%
aSL%RthO PROTEGAO PORTFOLIOF! - oe 5 352 843,84 171% D+3 10,1 R$19734310  2.42%
I':SLFSS PRIVATE EQUTY VIl ADVISORY 0 5 732 012,53 0,56% D+0 10,1 R$-581913  -021%
,':I’;Tm INFRAESTRUTURAV ADVISORY  pe 5358 804,15 0,05% 4380 10,1 R$-317627  -131%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER ] )
praabiodiy RS 3.472.79417 0.71% D+0 0, R$-133954  -0,04%
\FI:E%AP TAL PARTNERS IVFEEDERB  p¢ 58/ 378 92 0,08% D+0 10,1 R$-8997T11  -229%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA [l R$ 279.397,03 0,06% D+0 10l R$-1738545  -586%
FEEDER Fl..
g'ENSEFf AQUISICOES RESIDENCIAISFIl - £ 3 097 09912 0.82% VR " R$-24125  -0,01%

Total investimentos R$ 488.844.255,72 100% R$5.135.88891  1,06%

Disponibilidade R$ 5.021,13
Total patrimonio R$ 488.849.246,85 100%

Fonte: Lema Consultoria

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.3 Enquadramento dos ativos
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CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 88,02% R$ 430.286.160,46 [
Estruturados 8,00% R$39.088.787,29 (D
Exterior 2,26% R$11.026.42930 (D
Renda Variavel 0,91% R$ 4.455.74955 (DD
Fundos Imobiliarios 0,82% R$ 3.987.099,12 [ ]
TOTAL 100% R$ 488.844.255,72

N\

Fonte: Lema Consultoria

Conforme exposto no quadro, a maior parte dos ativos da carteira do IPMT esta

alocada em fundos de Renda Fixa, segmento disposto no art. 7° da Resolucéo 4.963/21 do

CMN, no qual se pode alocar até 100% do patriménio liquido do fundo.

ENQUADRAMENTO  PERCENTUAL VALOR
Artigo 7°, Inciso |, 0
Alinea” b" 50,81% R$248379.74322 D
Artigo 7°, Inciso lll, o
Alinea” 2" 36,78% R$179.78851453 (D
Artigo 10, Inciso | 6,54% R$31.981.40049 (D
Artigo 9°, Inciso Il 1,75% R$ 8.554.864,72
Artigo 10, Inciso Il 1,45% R$7107.38,80 D
Artigo 8, Inciso | 091% R$ 445574955 (D
Artigo 11 0,82% R$ 3.987.099,12 [ ]
Artigo 9°, Inciso llI 0,51% R$ 2.300.501,09
Artigo 7°, Inciso V, o
Alinea ™ a" 0,43% R$ 219093540 (N
Desenguadrado - RF 0,01% R$ 124.001,88 [ ]

TOTAL 100% R$ 488.844.255,72

\

Fonte: Lema Consultoria

O detalhamento dos demais fundos demonstra que o IPMT busca aos poucos

aumentar a diversificagdo da carteira de investimentos, alocando seu patriménio em

diferentes segmentos, todos permitidos pela legislacdo, seguindo seu compromisso

atuarial e sua Politica de Investimentos, com o intuito de mitigar os riscos, assim como

também melhorar o rendimento da carteira.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.4 Gestores e Administradores dos Fundos
Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo os responsaveis pela tomada de

decisdo acerca da estratégia de alocacdo dos recursos investidos, analisando o mercado
para maximizar o retorno aos investidores. Os Administradores sdo responsaveis pela
estruturacdo e administracdo do Fundo, para garantir que esteja operando em

conformidade com as legislacdes e regulamentos.

GESTOR PERCENTUAL VALOR
BB GESTAO 45,72% R$ 22350690158 D
CAIXA DISTRIBUIDORA 42,20% R$ 20630220232 (D \
BANCO DO NORDESTE 6,87% R$ 3356453267 D "
RIO BRAVO 1,1% R$ 835284384 (D
KINEA INVESTIMENTOS 1,53% R$7.459.89329 D
PATRIA INVESTIMENTOS 0,61% R$ 2.970.816,68 [
BTG PACTUAL 0,40% R$ 1.956.470,70 ]
ITAU UNIBANCO 0,40% R$1.948.885,98
GENIAL GESTAO 0,22% R$ 1.081.929,56 [
VILARICA 0,21% R$1.035.973,15
VINCI CAPITAL 0,08% R$ 384.378,92 ]
BTG PACTUAL 0,06% R$ 279.397,03 s
TOTAL 100% R$ 488.844.255,72
Fonte: Lema Consultoria
ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR G.
BB GESTAO 45,72% R$ 223506.901,58 (D
CAIXA ECONOMICA £42,20% R$ 206.302.202,32 (D
S3 CACEIS 7,08% R$ 34.608.883,88 (D
BEM - DISTRIBUIDORA 1,71% R$ 835284384 (D
INTRAG DTVM 1,53% R$7.459.89329 (I
XP INVESTIMENTOS 0,61% R$2.970.81668 [N
BTG PACTUAL 0,54% R$ 262024665 (D
ITAU UNIBANCO 0,40% R$1.948.885,98
BRL TRUST 0,21% R$1.035.973,15
GENIAL INVESTIMENTOS 0,01% R$3757835 N
TOTAL 100% R$ 488.844.255,72 Fonte: Lema Consultoria

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.5 Benchmarks
Os Benchmarks séo padrdes de referéncia utilizados no mercado financeiro para

comparar a performance dos fundos de investimentos, permitindo uma melhor analise
estratégica para manter ou modificar a alocacdo dos recursos. De modo geral, funciona
como um indice que representa um nivel de rendimento minimo a ser atingido, atrelado
ao fundo de investimento, que devera ser perseguido pelo gestor do fundo, servindo de
pardmetro para verificar se a estratégia de alocagdo adotada sera bem sucedida,

proporcionando bons retornos, ou se hd margem para ser aperfeigoada.

BENCHMARK ~ PERCENTUAL VALOR
col 4603%  R$22502106808 [N :
IRF-M1 2241%  R$109.529.09880 (NN \
IPCA 11,54% R$ 56.426.477,82 (D \
IMA-B5 4,88% R$ 23.858.440,88 (D
125% do CDI 4,68% R$ 22.879.670,56 (N
IMA-B 4,61% R$ 22.514.503,38 »
IRF-M 3,62% R$17.70055295 (D /
IBOVESPA 0,91% R$ 4.455.749,55
IFIX 0,82% R$3.987.099,12 (D
GLOBAL BDRX 0,51% R$ 24756458 (D

TOTAL 100% R$ 488.844.22572

Fonte: Lema Consultoria

A titulo de informacéo e analise, trazemos um grafico com as informacdes de
rentabilidade dos principais Benchmarks utilizados em comparativo com a meta atuarial
de 0,65%, calculada, conforme Politica de Investimentos, para 0 més de Maio de 2025,

podendo assim, analisar o desempenho dos ativos da carteira do RPPS.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Fonte: Mais Retorno / Anbima

4.6 Liquidez
A liquidez de um ativo representa a facilidade de converté-lo em caixa. Quanto

mais liquido for o ativo, mais facil serd sua conversdo em dinheiro, como os valores
disponiveis em contas bancéarias de movimentacdo. Ativos de menor liquidez possuem

maior dificuldade em serem monetizados, como maguinas, imdveis ou fundos com prazos

de resgate mais longos.

A carteira do IPMT possui 87,21% de ativos que podem ser resgatados em até 30

dias, representando um alto nivel de liquidez.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG. \
0 a 30 dias 87,21% R$ 426.312.746,07 ]
181 a 365 dias 8,00% R$ 39.100.494,04 [
Acima 2 anos 2,55% R$ 12.442.333,66 )
(vide regulamento) 1,25% R$ 6.105.001,83 [ ]
Titulos Vencidos 1,00% R$ 4.883.650,12 [
TOTAL 100% R$ 488.844.225,72

Fonte: Lema Consultoria

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)




5. Rentabilidade dos Ativos

PREFEITURA DE
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NO CAMINHO CERTO

ATIVO CNPJ MES (%)  ANO(%) T12MESES (%) 24MESES (%)  INICIO (%)
BBIRF-M1TP FIC RF... 11.328.882/0001-35 1,05% 5,62% 10,28% 221% 44,33%
BB FLUXO FIC RF PREVID 13.077.415/0001-05 0,81% 3,42% 6,09% 11,55% 20,58%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... 03.737.206/0001-97 1,15% 5,38% 12,18% 27,04% 30,28%
BB PERFIL FIC RF REF DI... 13.077.418/0001-49 - - 12,53% - 22,75%
BBIDKA 2 TP FI RF... 13.322.205/0001-35 - - 8,49% - 15,19%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... 14,508.643/0001-55 0,98% 3,80% 8,58% 19,56% 34,25%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVID 25.078.994/0001-90 - - 7,27% - 7,27%
gﬁ'XA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC 23.215.097/0001-55 - - 5,95% 20,34% 33,22%
CAIXA BRASIL IRF-M1TP Fl... 10.740.670/0001-06 1,06% 5,65% 10,89% 2353% 4 L%
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP Fl... 11.060.913/0001-10 0,61% 5,49% 8,67% 1813% 37,21%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 10.740.658/0001-93 167% 7,30% 4,63% 15,57% 24,23%
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FICRF...  04.288.966/0001-27 - - - - 3,26%
CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TP... 14.386.926/0001-71 - - 8,22% - 14,90%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... 17.502.937/0001-68 7,46% -9,13% 23,56% 67,57% 36,51%
BB IRF-M TP FI RF PREVID 07.111.384/0001-69 0,97% 8,70% 8,64% 21,03% 3357%
BNB RPPS IMA-B FI RF 08.266.261/0001-60 - - 9,47% - 14,66%
BBTP IPCA Il FI RF... 19.303.795/0001-35 - - 10,76% 23,00% 31,86%
BBTP IPCA IV FI RF... 19.515.015/0001-10 - - - - 8,71%
BBIMA-BTP FI RF 07.442.078/0001-05 - - 9,45% - 14,67%
BBTP IPCA| FI RF... 19.303.793/0001-46 - - - - 9,23%
BB TP IPCA FI RF PREVID 15.486.093/0001-83 - - - - 9,56%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 13.058.816/0001-18 - - -0,89% - 5,18%
CAIXA RV 30... 03.737.188/0001-43 1,27% 7,49% 7,82% - 13,37%
BB INSTITUCIONAL F... 02.296.928/0001-90 1,15% 5,45% 11,85% 25,91% 42,59%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS... 20.716.161/0001-93 - - -52,36% -1917% -86,46%
BNB SELEGAO FI AGOES 63.375.216/0001-51 3,26% 16,21% 17,33% 28,97% 479%
EIBCf_\LOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 35.292.588/0001-89 - - 7.71% 23,86% 35,80%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL... 32.972.942/0001-28 1,05% 4,93% 1,68% 23,35% 23,35%
BB MULTIMERCADO LP... 06.015.368/0001-00 1,25% 3,90% 9,03% 20,56% 37,16%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA... 35.536.532/0001-22 0,63% 5,18% 9,24% 19.97% 40,84%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 30.568.193/0001-42 114% 5,27% 1,75% 25,05% 47,43%
Egﬁg_f’m“ CO FIC RENDA FIXA 42.592.315/0001-15 0,88% 3,95% 8,70% 17,79% 33,49%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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ATIVO CNPJ MES (%)  ANO (%) 12MESES (%) 24 MESES (%)  INICIO (%)
SZ\'LX&%F_’_'TAL PROTEGIDO BOLSA DE 44.683.343/0001-73 - - 17,17% 8,33% 19,62%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA... 44.345.590/0001-60 - - 115% 23,47% 23,45%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO... 44.345.473/0001-04 - - 10,90% - 20,93%
BB PREVIDENCIARIO RENDA... 46.134.117/0001-69 0,75% 7,00% 5,65% 11,46% 22,70%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027.. 46.134.096/0001-81 0,43% 5,53% 7,85% 15,55% 26,48%
ITALIA FIDC... 13.990.000/0001-28 0,46% 2,82% 352% 231,73% 73,69%
FIDC MULTISETORIAL MASTER... 12.138.813/0001-21 -1299%  184,27% 157,12% 3.581,53% 199,58%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGOES 73.899.759/0001-21 - - -2,03% - 3,35%
BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 -0,46% -2,38% 5,26% 0,17% 16,14%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...  49.964.484/0001-88 - - 1,26% - 14,48%
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF... 09.215.250/0001-13 113% 5,21% 1,66% 23,83% 23,83%
Eﬁméfmvm EQUTYVILADVISORY /s 100.902/0001-74  -021%  021%  1585% ] 13,03%
PATRIA INFRAESTRUTURA V... 52.281.935/0001-97 -1,31% -2,84% -19,05% - -91,72%
KINEA EQUITY INFRA... 49.723.694/0001-84  -0,04%  1425% -20,9% - 83,64%
BB PREVIDENCIARIO RF... 53.828.338/0001-00 115% 5,06% 11,69% - 11,69%
CAIXA EXPERT PIMCO... 51.659.921/0001-00 0,55% 5,95% - - 6,94%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B..  42.847.134/0001-92 -2,29% -3,33% -31,64% - -10,80%
EG'BXSC%RQS'L 2026 XTITULOS 54.518.391/0001-60 0,79% 4,57% 8,42% - 8,42%
RIO BRAVO PROTECAO... 55.274.339/0001-78 2,42% 7,03% 1,37% - 1,37%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA.. 49.430.776/0001-30 -586%  -27,68% - - -65,08%
KINEA AQUISIGOES RESIDENCIAIS... 53.654.501/0001-58 -0,01% -0,06% - - -0,18%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)




