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1. Apresentacao

O Relatorio de Investimentos de Junho de 2025 tem o objetivo de apresentar as
principais acOes e resultados obtidos na Carteira de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Teresina — IPMT, seguindo fielmente o

perfil e objetivos elencados na Politica de Investimentos de 2025.

Em seu conteldo, serdo apresentados inicialmente alguns pontos relacionados ao
cenario macroecondmico, tanto em uma visdo nacional quanto internacional. Logo apos,
sera relatada a posicdo da Carteira, os fundos que a compdem, informacBes sobre 0s
enquadramentos, gestores, administradores, os bechmarks aos quais os fundos estéo
atrelados bem como o historico de rentabilidade.

Dessa forma, respeitamos o principio da Transparéncia e encurtamos a distancia
entre a gestdo de investimentos e todos os servidores que contribuem e sdo assistidos pela

Previdéncia.
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2. Cenario Economico - Global

2.1 Estados Unidos
A economia dos Estados Unidos recuou 0,5% no primeiro trimestre de 2025, de

janeiro a margo, devido a reducdo nos gastos dos consumidores por conta das
preocupacdes relacionadas a imposicdo de tarifas ao comércio exterior. A retracdo
trimestral é a primeira ocorréncia desde 2022. No entanto, o PIB ndo tém sido um bom
dado para analisar a situacdo econémica do pais, visto que as antecipacbes das

importacdes pelos consumidores podem ter distorcido 0os nimeros.

O Bureau of Economic Analysis, departamento de informacbes oficiais do
governo dos Estados Unidos, divulgou a informacdo do déficit do comércio internacional
de bens e servicos no més de maio, em que acumulou um déficit de 71,5 bilhdes de
dolares, um aumento de 18,7%, considerando uma reducéo de 4,0% das exportacdes e de

0,1% das importacdes.

Goods and Services Trade Deficit
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O payroll (dados do mercado de trabalho) de maio registrou a criagcdo de 139 mil
vagas de trabalho, abaixo do esperado pelo mercado (média de 150 mil), com a média de
3 meses em 135 mil, e de 6 meses em 157 mil. A taxa de desemprego permanece estavel
em 4,2%.

A inflagdo medida pelo indice PCE (indice de pregos de despesas de consumo

pessoal), avancou 0,1% em maio, acumulando o indice em 2,3%. O nucleo avancou para
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2,7% em 12 meses. A suspensdo temporaria das tarifas levou a um impacto minimo sobre
0S pregos aos consumidores, porém, com 0s prazos para encerramento dessa suspensédo se
aproximando ainda sem novos acordos, aumenta a probabilidade de inflagdo, bem como
também adia-se a expectativa para inicio do ciclo de corte de juros pelo Federal Reserve.
Na ultima reunido, o Fed manteve a taxa de juros inalterada no patamar de 4,25%-4,50%,

reforgando o posicionamento de cautela e monitoramento dos efeitos das tarifas impostas
pelo governo.

2.2 Europa
Em cenario de tarifas, a economia do Reino Unido sofreu retracdo acentuada no

més de abril de 0,3%, a maior ocorrida desde 2023, refletindo a imposicdo de tarifas
pelos Estados Unidos e o fim da politica temporaria de isencdo de impostos sobre a venda
de imdveis. O impacto foi fortemente sentido ap6s periodo de lento crescimento desde a
pandemia de Covid-19, na mesma semana em que O governo anunciou uma revisao de

gastos, dividindo mais de 2 trilhdes de libras para os departamentos publicos.

A Unido Europeia vem discutindo um novo acordo comercial com o Estados
Unidos, mas até o momento ndo se chegou a alguma concluséao, ainda levantando-se a
possibilidade de fracasso nas negociagfes. O prazo final para conclusdo é dia 9 de julho,

quando encerra-se a suspensao temporaria das tarifas pelo governo norte americano.

PMI Europa
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Fonte: Global Asset Strategy — BTG Pactual
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O impacto positivo visto na atividade econdmica da zona do euro no primeiro
trimestre de 2025 deve ser mitigado ao longo do ano, visto que o aumento das
exportacdes antecipadamente ao inicio da vigéncia das tarifas est4 se encerrando. O PMI
composto em junho teve leve crescimento para 50,2 pts. A industria alema teve destaque,
com avanco de 48,3 para 49,0 pts. O setor de servicos, embora venha sendo menos
favorecido, por ser mais voltado para o mercado interno, teve leve melhora de 49,7 para
50 pts.

O Banco Central Europeu decidiu pela redugdo da taxa de juros em 0,25 p.p.,
levando ao patamar de 2%, considerando que a inflacdo vem convergindo a meta no
médio prazo, visto que as projecdes para 2026 sdo de 1,6%. Dessa forma, o cenario

apresenta condicGes para manutengdo da taxa de juros nas proximas reunides do BCE.

2.3 China
Durante as negociacdes comerciais, como tentativa de encerrar a tensdo das

tarifas, os governos da China e Estados Unidos sinalizaram um acordo de terras raras,
ainda que sem divulgar maiores detalhes. Tido como um ponto chave para as negociacdes
chinesas, o controle sobre o fornecimento de imas e minerais de terras raras foi utilizado
como forma de retaliagdo na disputa comercial entre os paises, e tudo indica que vem

sendo negociado para flexibilizacdo das tarifas comerciais.

China: exportagdes redirecionadas para outros
destinos
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A atividade econdmica da China para o segundo trimestre ainda ndo teve o0s
resultados consolidados. No més de junho teve resultados mistos, porém conseguindo
manter-se no ritmo esperado para cumprimento da meta de crescimento de 5%

previamente estabelecida pelo governo.

Principalmente no que se refere as exportacfes, mesmo tendo uma reducdo do
comercio com os Estados Unidos, por conta da imposicédo de tarifas adicionais de 30%, o
impacto foi compensado pelo aumento das exportacfes para outros paises. Apesar disso,
ndo é esperado que o ritmo das exportacdes chinesas mantenha-se estavel, visto que a
queda nas transacGes com os Estados Unidos ainda pode ter sido amenizada pela
antecipacdo das importacdes no primeiro trimestre, e existe a projecdo de arrefecimento

da economia norte americana, podendo gerar uma nova reducdo de demanda.

A producdo industrial da China desacelerou no més de maio, em comparacao ao
mesmo periodo de 2024, com crescimento de 5,8% a/a, sendo o crescimento mais lento
desde novembro do ano passado. O lucro industrial chinés também recuou 9,1% a/a em
maio, representando grande queda em comparacdo ao més de abril. No entanto, as vendas

no varejo aumentaram 6,4% em relacdo ao més de abril.
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3. Cenario Econoémico - Brasil
A inflacdo ao consumidor, medida pelo IPCA (indice de Precos ao Consumidor

Amplo), desacelerou a 0,26% em maio, bem abaixo dos 0,43% do més de abril e da
prévia de 0,36% calculada pelo IPCA-15. No acumulado do ano de 2025, o indice chega
a 2,75%, j& no periodo de 12 meses, reduziu de 5,53% para 5,32%. O Comité de Politica
Monetaria (Copom), em sua reunido do més de junho decidiu por elevar a taxa Selic em
0,25 pontos percentuais para 15% a.a.. O texto da ata da Ultima reunido reforca que o
Copom pretende interromper o ciclo de altas, mantendo a taxa de juros no patamar atual
por um periodo prolongado, com o objetivo de analisar os impactos dos ajustes realizados

até entdo, sinalizando a possibilidade de voltar a realizar ajustes caso julguem necessario.

Panorama econémico
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Fonte: Banco Central do Brasil

O indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) avancou 0,20% no

més de abril, em relacdo ao més anterior. O resultado representa uma desaceleragdo, visto
que em mar¢co houve uma alta de 0,80%. O indice representa uma prévia do PIB
brasileiro, e € um dos principais indicadores utilizados na conducéo da politica monetaria.
O volume de importacGes de soja para a China mais que dobrou no més de maio em
relacdo ao més de abril, chegando ao total recorde de 13,92 milhdes de toneladas
métricas. Apesar dos detalhes envolvendo a politica tarifaria, as exportagdes brasileiras
aos Estados Unidos também tiveram crescimento de 5% nos primeiros meses de 2025. Da

mesma forma, as importacdes dos Estados Unidos também avancaram, resultando um
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déficit comercial de US$ 1 bilh&o para o Brasil no acumulado de 2025. Por outro lado, o
comeércio varejista teve queda de 0,4% em abril, na comparagdo com o més anterior, apos

trés altas consecutivas. O trimestre encerrado em abril teve alta de 0,3%.

A taxa de desocupacdo chegou 6,2% no trimestre encerrado em maio de 2025,
representando a segunda queda desde marco, em que o resultado trimestral foi de 7,0%. O
percentual representa um montante de 6,8 milhdes de pessoas desocupadas, sendo 644
mil a menos em relagdo ao trimestre anterior e 955 mil a menos em relagdo ao mesmo

periodo em 2024.

Taxa de desocupacgdo — =
desemprego

%, dados trimestrais divulgados mensalmente
20

Maio 2025

Fonte: Banco Central do Brasil

O governo central registrou déficit primario de R$ 40,6 bilhGes no més de maio,
havendo uma reducdo real no comparativo com o mesmo periodo de 2024. Apesar de
representar uma piora em relacdo ao més de abril, em que houve superavit de R$ 17,8
bilhdes, no acumulado de janeiro a maio observa-se um resultado positivo de R$ 32,2
bilhdes.

A prévia da inflagio de junho, indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —
15 (IPCA-15) desacelerou a 0,26%, apos o resultado 0,36% de maio. No acumulado dos
altimos 12 meses, o IPCA-15 tem alta de 5,27%.
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Fonte: Relatério Focus — Banco Central do Brasil

Em consonancia com os ultimos meses, o Relatorio Focus atualizou as
expectativas de mercado ao final do més de junho e a perspectiva de queda do IPCA se
mantém ha& 5 semanas, encerrando 0 ano de 2025 em 5,20%. Apds alguns ajustes, a
expectativa de crescimento do PIB em 2025 se manteve inalterada na ultima semana do
més em 2,21%. Na Ultima reunido do Copom, a Selic foi ajustada em 0,25 p.p., e

seguindo a pratica, as expectativas atualizaram para o patamar de 15%.
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4. Carteira de Investimentos
A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da

carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis
a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo
com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022, sempre seguindo o perfil

estabelecido pela Politica de Investimentos de 2025.

As aplicacdes dos recursos observam a compatibilidade dos ativos investidos com
0S prazos, montantes e taxas das obrigacOes atuariais presentes e futuras, com o objetivo
de manter o equilibrio econdémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

4.1 Evolucao do Patriménio

Patrimonio Rentabilidade Meta Atuarial Gap

R$ 497.801.295,49 1,01% 0,66% 0,35 p.p.

Fonte: Lema Consultoria

No més de Junho, a rentabilidade da carteira de investimentos foi de 1,01%. Ja no
acumulado do ano de 2025, a rentabilidade total é de 6,68%.

O quadro intitulado Meta informa o rendimento com base na meta atuarial
estabelecida na Politica de Investimentos de 2025, a partir da avaliacdo técnica atuarial
anual. Para 0 més de Junho, a rentabilidade meta equivaleria a 0,66%, apresentando um

Gap (diferenca entre a rentabilidade atingida e a buscada) de 0,35 pontos percentuais.

A rentabilidade da carteira no periodo acumulado de 12 meses corresponde a
9,85%, no periodo acumulado de 24 meses corresponde a 20,79%, e no acumulado de 36
meses foi de 35,58%. Abaixo, o quadro apresenta os demais comparativos nos periodos
acima mencionados, a titulo de informacdo e comparacdo dos resultados da carteira de
maneira mais consistente e no longo prazo, horizonte em que a meta atuarial vem sendo

atingida.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Rentabilidade Acumulada Meta Acumulada Gap
2025 6,68% 5,62% 1,06 p.p.
12 meses 9,85% 10,68% -0,83 p.p.
24 meses 20,79% 21,09% -0,30 p.p.
36 meses 35,58% 31,19% 4,39 p.p.

O patriménio do RPPS acumulado até o final do més de Junho de 2025 totaliza o
montante de R$ 497.801.295,49. Nos graficos abaixo, pode-se acompanhar a evolugéo do

patrimdnio do IPMT desde o més de Dezembro de 2024, bem como o comparativo da
rentabilidade e meta ao longo do ano de 2025.

R$ 497.801.295,49
RS 480.241.485,69 X 488.849.246,85

R$ 472.371.031,22
RG 459.613.713,21 R 463.621.743,08

R$425.790.992,59

dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
1,73% ' 0,73%
* 0,98% 1,00% * 0,68% 106%  0,66% 1,01%
. 0,85% 1,33% IS .
0,58% 1,37% &
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25

Meta @ Rentabilidade
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Nos topicos seguintes, serdo abordadas demais informacdes sobre os ativos que

compdem a carteira do IPMT, suas respectivas rentabilidades e enquadramento conforme
a Resolugdo 4.963/21 do Conselho Monetério Nacional (CMN).

4.2 Composicao da Carteira

CARTEIRA%)  RESG. 4963 RETORNO (R$) VA
FIDC MULTISETORIAL MASTER Il R$ 47.493,82 0,01% VR D-RF R$ 9.915,47 26,39%
BBIRF-M1TP FIC RF PREVID R$ 107.276.649,47 21,55% D+0 7,1""  R$109654800 103%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 18.013.045,60 3,62% D+l 7,1"b" R$ 312.49265  177%
CAIXA BRASIL IRF-M1TP FI RF R$ 3.383.688,84 0,68% D+0 7,1 "p" R$ 34.691,51 1,04%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF R$ 18.603.255,81 3,74% D+0 7,1 "p" R$ 79.663,03  0,43%
CAIXA BRASIL IMA-BTP FI RF R$ 22.802.706,56 4,58% D+0 7,1 "p" R$ 28820318  1,28%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 29.425.587,03 5,91% D+0 7,1"b" R$ 316.803,91 1,09%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA . e .
CURTO PRA. R$ 2.770.004,51 0,56% D+0 71" R$ 23.349,11 0,85%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ] upn 0
TTLOS PUL. R$ 5.376.957,84 1,08% D+0 71" R$ 42.010,98 0,79%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 Fi R$ 5.342.242,49 1,07% D+0 7,1 "p" R$ 7.394,39 0,14%
gg;:\gUALTESOURO SELICFIRF R$ 1.977.676,89 0,40% D+0 7,1 "b" R$ 21.206,19 1,08%
ZBEZERREE"DB"C'AR'O RF TP VERTICE R$ 4.936.561,31 0,99% D+0 7,1 "p" R$ 52.911,19 1,08%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS . e .
PUBLICOS FIF .. R$ 30.873.871,56 6,20% D+0 7,1"b R$126.22136  0,41%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 67.267.642,36 13,51% D+0 7,11""  R$705.72911  0,79%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 54.822.491,16 1,01% D+0 7,11"a"  R$597.79399  110%
Eﬁ'XA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA R$ 42.220.256,94 8,48% D+l 7,11"a"  R$ 24112047  057%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIRF  R$ 1.080.865,04 0,22% D+0 7, 11l "a" R$ 14.014,05 0,92%
BB INSTITUCIONAL FI RF R$ 17.769.343,64 3,57% D+0 7,11"a"  R$189.180,63  1,08%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL . w_n .
DINAMCO FIG R$ 1.972.379,60 0,40% D+1 7,1l "a R$ 23.493,62 1,21%
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR R$ 1.043.591,80 0,21% VR 7,V"a" R$ 7.618,65 0,74%
BBIF MASTER FIDC LP R$ 1.039.484,90 0,21% VR 7,V"a" R$ -4.866,31  -0,47%
BNB SELECAO FI AGOES R$ 4.533.892,95 0,91% D+3 8, I R$ 78.143,40 1,75%
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME . .
MULTIMERCAD.. R$ 8.780.529,78 1,76% 8 9,1l R$ 225.66506  2,64%
ié'gEAS'NS“TUC'ONAL BORNVELIF g 25080201 0,50% D+3 ol R$364E553  147%
BB MULTIMERCADO LP JURQS E . .
MOEDAS R$ 748.818,87 0,15% D+1 10,1 R$ -67,22 -0,01%
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ATIVO SALDO CARTERA%) RESG. 4963  RETORNORS) (%)
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP RS 23.119.987.49 4, 64% D+3 10, R$24031693  105%
aSL%RthO PROTEGAO PORTFOLIOFI pe g 17896703 170% D+3 10,1 R$12612319  151%
ﬁﬁ:ﬁ;‘g PRIVATE EQUITY VIFADVISORY o« 805.913,35 0,56% D+0 10,1 R$7390082  270%
I':I’;T;'S INFRAESTRUTURAV ADVISORY ¢ 947 845,49 0,05% 4380 10,1 R$9.04134  379%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER ) )
praabiodiy R$ 3.472.810,63 0.70% D+0 10,1 R 16,46 0,00%
\FI:E%AP TAL PARTNERS IVFEEDERB  pe 751 951 30 015% D+0 10,1 R§1057238  143%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA [l R$ 262.591.92 0,05% D+0 10,1 RG 1680511  -6,01%
FEEDER Fl..
g'ENSEFf AQUISIGOES RESIDENCIAISFIl - b/ 639148 27 0.81% VR 1 R$5204915  131%
Total investimentos R$ 497.796.274,36 100% R$ 5.020.907,11 1,01%
Disponibilidade R$ 5.021,13
Total patrimonio R$ 497.801.295,49 100%

Fonte: Lema Consultoria
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4.3 Enquadramento dos ativos

CLASSE PERCENTUAL VALOR

Renda Fixa 88,00% R$ 438.045.797,17

B Renda Fixa
Estruturados 8,01% R$ 39.888.886,08

M Estruturados
Exterior 2,27% R$ 11.288.549,89 Exterior
Renda Variavel 0,91% R$ 4.533.892,95 Renda Varidvel
Fundos Imobiliarios 0,81% R$ 4.039.148,27 ® Fundos Imobiliarios

TOTAL 100% R$ 497.796.274,36

Conforme exposto no quadro, a maior parte dos ativos da carteira do IPMT esta
alocada em fundos de Renda Fixa, segmento disposto no art. 7° da Resolucdo 4.963/21 do

CMN, no qual se pode alocar até 100% do patrimonio liquido do fundo.

‘ ENQUADRAMENTO  PERCENTUAL VALOR
Artigo 7% Inciso, 50,38% R$ 250.782.247,91
Alinea" b
Artigo 7%, Inciso Il 3719% R$ 185.132.978.74
Alinea" a
Artigo 10, Inciso | 6,50% R$ 32.347.773,39
Artigo 9°, Inciso I 1,76% R$ 8.780.529,78
Artigo 10, Inciso Il 1,51% R$ 7.541.112,69
Artigo 8°, Inciso | 0,91% R$ 4.533.892,95
Artigo 0,81% R$ 4.039.148,27
Artigo 9°, Inciso llI 0,50% R$ 2.508.020,11
AI'FIgO Z \ |I\CISO \'A 0.42% R$ 2.083.076,70 ® Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " ® Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a *
Alinea”a Artigo 10, Inciso | Artigo 9°, Inciso Il
Desenquadrado -RF 0,01% R$ 47493,82 B Artigo 10, Inciso Il B Artigo 8, Inciso |
Total 100% R$ 497.796.274,36 = Artigo 11 H Artigo 9°, Inciso lll
¥ Artigo 7°, Inciso V, Alinea" a " B Desenquadrado - RF

O detalhamento dos demais fundos demonstra que o IPMT busca aos poucos
aumentar a diversificagdo da carteira de investimentos, alocando seu patrimdnio em
diferentes segmentos, todos permitidos pela legislacdo, seguindo seu compromisso
atuarial e sua Politica de Investimentos, com o intuito de mitigar os riscos, assim como

também melhorar o rendimento da carteira.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.4 Gestores e Administradores dos Fundos
Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo os responsaveis pela tomada de

decisdo acerca da estratégia de alocacdo dos recursos investidos, analisando o mercado

para maximizar o retorno aos investidores. Os Administradores sdo responsaveis pela

estruturacdo e administracdo do Fundo, para garantir que esteja operando em

conformidade com as legislacdes e regulamentos.

GESTOR PERCENTUAL VALOR
BB GESTAO 46,10% R$ 229.501.266,09
CAIXA DISTRIBUIDORA £1,82% R$ 208.195.673,29
BANCO DO NORDESTE 6,82% R$ 33.959.479,98
RIO BRAVO 1,70% R$ 8.478.967,03
KINEA INVESTIMENTOS 1,51% R$ 7.511.958,90
PATRIA INVESTIMENTOS 0,61% R$ 3.053.758,84
BTG PACTUAL 0,40% R$1.977.676,89
ITAU UNIBANCO 0,40% R$1.972.379,60
GENIAL GESTAO 0,22% R$ 1.086.978,72
VILARICA 0,21% R$1.043.591,80
VINCI CAPITAL 0,15% R$ 751.951,30
BTG PACTUAL 0,05% R$ 262.591,92

TOTAL 100% R$ 497.796.274,36

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR

BB GESTAO 46,10% R$ 229.501.266,09
CAIXA ECONOMICA £1,82% R$ 208.195.673,29
S3 CACEIS 7,03% R$ 34.998.964,88
BEM - DISTRIBUIDORA 1,70% R$ 8.478.967,03
INTRAG DTVM 1,51% R$ 7.511.958,90
XP INVESTIMENTOS 0,61% R$ 3.053.758,84
BTG PACTUAL 0,60% R$ 2.992.220,11
ITAU UNIBANCO 0,40% R$1.972.379,60
BRL TRUST 0,21% R$1.043.591,80
GENIAL INVESTIMENTOS 0,01% R$ 47.493,82

TOTAL 100% R$ 497.796.274,36

H BB GESTAO H CAIXA DISTRIBUIDORA BANCO DO NORDESTE
RIO BRAVO B KINEA INVESTIMENTOS B PATRIA INVESTIMENTOS

= BTG PACTUAL B [TAU UNIBANCO = GENIAL GESTAO

HVILARICA = VINCI CAPITAL B BTG PACTUAL

= BB GESTAO = CAIXA ECONOMICA S3 CACEIS
BEM - DISTRIBUIDORA B [NTRAG DTVM B XP INVESTIMENTOS
i BTG PACTUAL = [TAU UNIBANCO & BRLTRUST

= GENIAL INVESTIMENTOS

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.5 Benchmarks
Os Benchmarks sdo padrdes de referéncia utilizados no mercado financeiro para

comparar a performance dos fundos de investimentos, permitindo uma melhor analise
estratégica para manter ou modificar a alocacdo dos recursos. De modo geral, funciona
como um indice que representa um nivel de rendimento minimo a ser atingido, atrelado
ao fundo de investimento, que devera ser perseguido pelo gestor do fundo, servindo de
parametro para verificar se a estratégia de alocacdo adotada sera bem sucedida,

proporcionando bons retornos, ou se hd margem para ser aperfeicoada.

BENCHMARK  PERCENTUAL VALOR

CDI 46,40% R$ 230.966.166,34
IRF-M1 22,23% R$ 110.660.338,31
IPCA 11,49% R$ 57.207.470,43
IMA-B5 4,81% R$ 23.945.498,30
125% do CDI 4,64% R$ 23.119.987,49
IMA-B 4,58% R$ 22.802.706,56
IRF-M 3,62% R$ 18.013.045,60
IBOVESPA 0,91% R$ 4.533.892,95
IFIX 0,81% R$ 4.039.148,27
= CDI  IRF-M1 IPCA = IMA-B5 m125% do CDI
GLOBAL BDRX 0,50% R$ 2.508.020,11 = IMA-B u IRF-M HI|BOVESPA  ®IFIX = GLOBAL BDRX
TOTAL 100% R$ 497.796.274,36

A titulo de informacdo e andlise, trazemos um grafico com as informacGes de
rentabilidade dos principais Benchmarks utilizados em comparativo com a meta atuarial
de 0,66%, calculada, conforme Politica de Investimentos, para 0 més de Junho de 2025,

podendo assim, analisar o desempenho dos ativos da carteira do RPPS.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Fonte: Mais Retorno / Anbima

4.6 Liquidez
A liquidez de um ativo representa a facilidade de converté-lo em caixa. Quanto

mais liquido for o ativo, mais facil serd sua conversdo em dinheiro, como os valores
disponiveis em contas bancéarias de movimentacdo. Ativos de menor liquidez possuem
maior dificuldade em serem monetizados, como maquinas, imdveis ou fundos com prazos

de resgate mais longos.

A carteira do IPMT possui 87,27% de ativos que podem ser resgatados em até 30

dias, representando um alto nivel de liquidez.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR
0 a 30 dias 87,27% R$ 434.419.085,14
181 a 365 dias 7,9% R$ 39.352.838,59
Acima 2 anos 2,60% R$ 12.918.070,53
(vide regulamento) 1,24% R$ 6.169.718,79
Titulos Vencidos 0,99% R$ 4.936.561,31
TOTAL 100% R$ 497.796.274,36

® 0 a 30 dias H 181 a 365 dias
Acima 2 anos = (vide regulamento)
H Titulos Vencidos
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ATIVO CNPJ MES (%)  ANO(%) 12MESES (%) 24 MESES (%) INICIO (%)
BBIRF-M1TP FICRF... 11.328.882/0001-35 1,03% 6% 10,75% 22,56% 45,83%
BB FLUXO FIC RF PREVID 13.077.415/0001-05 0,79% 4,23% 6,647% 1,75% 21,53%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... 03.737.206/0001-97 1,10% 6,547% 12,39% 21,42% 31,72%
BB PERFIL FIC RF REF DI... 13.077.418/0001-49 - - 12,53% - 22,75%
BB IDKA 2 TP FI RF... 13.322.205/0001-35 - - 8,49% - 15,19%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... 14.508.643/0001-55 0,92% 4,75% 8,73% 19,53% 35,48%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVID 25.078.994/0001-90 - - 1,27% - 7,27%
gﬁIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FiC 23.215.097/0001-55 - - 5,95% 20,34% 33,22%
CAIXA BRASIL IRF-M1TP HI... 10.740.670/0001-06 1,04% 6,74% 11,36% 23,38% 45,93%
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP Fl... 11.060.913/0001-10 0,43% 5,95% 8,73% 17,42% 37,80%
CAIXA BRASIL IMA-BTP FI RF 10.740.658/0001-93 1,28% 8,68% 7,03% 14,03% 25,82%
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FICRF...  04.288.966/0001-27 - - - - 3,26%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATP... 14.386.926/0001-71 - - 8,22% - 14,90%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... 17.502.937/0001-68 1,47% -1,19% 1,22% 69,25% 38,52%
BB IRF-M TP FI RF PREVID 07.111.384/0001-69 1,77% 10,62% 10,91% 20,60% 35,93%
BNB RPPS IMA-B FI RF 08.266.261/0001-60 - - 9,47% - 14,66%
BBTP IPCAIIl FI RF... 19.303.795/0001-35 - - 10,76% 23,00% 31,86%
BBTP IPCA IV FI RF... 19.515.015/0001-10 - - - - 8%
BB IMA-BTP FI RF 07.442.078/0001-05 - - 9,45% - 14,47%
BBTP IPCA | FI RF... 19.303.793/0001-46 - - - - 9,23%
BB TP IPCA FI RF PREVID 15.486.093/0001-83 - - - - 9,56%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 13.058.816/0001-18 - - -0,89% - 5,18%
CAIXARV 30... 03.737.188/0001-43 1,05% 8,62% 9,25% - 14,56%
BB INSTITUCIONAL FI... 02.296.928/0001-90 1,08% 6,58% 1213% 25,86% 44,12%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS... 20.716.161/0001-93 - - -52,36% -1917% -86,46%
BNB SELEGAO FI AGOES 63.375.216/0001-51 1,75% 18,24% 17,33% 22,63% 44,28%
EE?LOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL 35.292.588/0001-89 - - 1,1% 23,86% 35,80%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL... 32.972.942/0001-28 1,21% 619% 12,03% 23,89% 24,83%
BB MULTIMERCADO LP... 06.015.368/0001-00 -0,01% 3,89% 8,46% 19,13% 37,15%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA... 35.536.532/0001-22 0,57% 5,78% 9,21% 18,66% 41,64%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 30.568.193/0001-42 1,09% 6,41% 12,08% 25,05% 49,03%
EgQT%TOMAﬂ CO FIC RENDA FIXA 42.592.315/0001-15 0,85% 4,83% 8,98% 17,80% 34,62%
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ATIVO CNPJ MES (%)  ANO(%) 12MESES (%) 24MESES (%)  INICIO (%)
Sﬁ'l_x&ggﬁm" PROTEGIDO BOLSA DE 44.683.343/0001-73 - - 17,17% 8,33% 19,62%
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA... 44.345.590/0001-60 - - 115% 23,47% 23,45%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO... 44.345.473/0001-04 - - 10,90% - 20,93%
BB PREVIDENCIARIO RENDA... 46.134.117/0001-69 0,75% 7,00% 5,65% 1,46% 22,70%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... 46.134.096/0001-81 0,43% 5,53% 7,85% 15,55% 26,48%
ITALIA FIDC... 13.990.000/0001-28 0,46% 2,82% 352% 231,73% 73,69%
FIDC MULTISETORIAL MASTER.. 12.138.813/0001-21 -1299%  184,27% 157,12% 3.581,53% 199,58%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGOES 73.899.759/0001-21 - - -2,03% - 3,35%
BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 -0,46% -2,38% 5,26% 0,17% 16,14%
BBTITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl..  49.964.484/0001-88 - - 1,26% - 14,48%
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF... 09.215.250/0001-13 113% 5,21% 1,66% 23,83% 23,83%
Eﬁméfmvm EQUTYVILADVISORY /s 190.902/0001-74  -021%  0.21% 15,85% ] 13,03%
PATRIA INFRAESTRUTURA V.. 52.281.935/0001-97 -1,31% -2,84% -19,05% - -91,72%
KINEA EQUITY INFRA.. 49.723.694/0001-84 -0,04% 14,25% -20,91% - 83,64%
BB PREVIDENCIARIO RF... 53.828.338/0001-00 115% 5,06% 1,69% - 11,69%
CAIXA EXPERT PIMCO... 51.659.921/0001-00 0,55% 5,95% - - 6,94%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDERB...  42.847.134/0001-92 -2,29% -3,33% -31,64% - -10,80%
gngSédesmzoszmums 54.518.391/0001-60 0,79% 4,57% 8,42% - 8,42%
RIO BRAVO PROTEGAQ... 55.274.339/0001-78 2,42% 7,03% 1,37% - 1,37%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA.. 49.430.776/0001-30 -586%  -27,68% - - -65,08%
KINEA AQUISIGOES RESIDENCIAIS... 53.654.501/0001-58 -0,01% -0,06% - - -0,18%
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