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1. Apresentacao

O Relatorio de Investimentos de Agosto de 2025 tem o objetivo de apresentar as
principais acOes e resultados obtidos na Carteira de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Teresina — IPMT, seguindo fielmente o

perfil e objetivos elencados na Politica de Investimentos de 2025.

Em seu conteldo, serdo apresentados inicialmente alguns pontos relacionados ao
cenario macroecondmico, tanto em uma visdo nacional quanto internacional. Logo apos,
sera relatada a posicdo da Carteira, os fundos que a compdem, informacBes sobre 0s
enquadramentos, gestores, administradores, os benchmarks aos quais os fundos estéo
atrelados, bem como o histérico de rentabilidade.

Dessa forma, respeitamos o principio da Transparéncia e encurtamos a distancia
entre a gestdo de investimentos e todos os servidores que contribuem e sdo assistidos pela

Previdéncia.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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2. Cenario Economico - Global

2.1 Estados Unidos
O déficit comercial dos Estados Unidos teve uma queda de 16% no més de junho,

por conta de reducdo nas importacdes, totalizando US$ 60,2 bilhdes. O andncio do
Departamento de Comércio evidencia o impacto das altas tarifas de importagéo aplicadas
pelo atual governo, contribuindo para a recuperacéo do PIB dos pais no segundo trimestre

de 2025. A atividade econémica do setor de servicos caiu de 50,8 para 50,1 no més de
julho.

No cenario do mercado de trabalho, o resultado do més de julho apresentou
retracdo, com criacdo de apenas 73 mil vagas, além das revisdes baixistas dos meses de
maio e junho terem impactado negativamente o total em 258 mil, levando a média movel

de 3 meses para 35 mil vagas. A taxa de desemprego subiu para 4,2%.
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Fonte: Haver e Itad

A inflagdo calculada pelo PCE, indice de pregos ao consumidor mais utilizado
pelo Federal Reserve, teve alta de 0,2% no més de julho, mantendo a taxa anual em 2,6%.
Os gastos do consumidor continuaram altos, mesmo com a alta da inflagéo, subindo 0,5%

em relacdo ao més de junho, visto que o més de julho ja representa um periodo em que se
é esperado aumento no consumo.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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O discurso do presidente do Federal Reserve destacando equilibrio do mercado de
trabalho e amenizando o impacto das tarifas na inflagcdo, reforcou as expectativas de

antecipacdo do inicio dos cortes na taxa de juros ja no més de setembro, em 25 bps.

2.2 Europa
A atividade industrial da zona do euro deu sinais de recuperagdo ao atingir o

maior nivel do indice PMI industrial em 38 meses, subindo de 49,8 em julho para 50,7
em agosto, superando a leitura preliminar de 50,5. O ndmero superior a 50 é um

indicativo de que a atividade industrial teve expansdo, com destaque para o setor
industrial da Franca.
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Fonte: Global Asset Strategy — BTG Pactual

A demanda interna na Europa segue mostrando resiliéncia com o crescimento de
3,1% das vendas no varejo em junho, na comparacdo anual. O resultado foi influenciado
pelos meses anteriores que tiveram o indice revisado para cima, enquanto em junho teve

crescimento de 0,3% em relagdo ao més anterior.

A inflacdo ao consumidor em julho esteve em conformidade com a meta de 2%,
com recuo da participacdo dos servicos e aceleracdo do preco dos alimentos. Contexto em
que o Banco Central Europeu tende a manter a taxa de juros inalterada.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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2.3 China
A atividade de servicos da China obteve forte expansdo, conforme PMI (indice

gerente de compras) da S&P Global, de 50,6 em junho para 52,6 em julho, impulsionado
por novos pedidos de exportacdo. A leitura oficial da China, por outro lado, mostrou uma
queda de 50,1 em junho para 50 em julho, visto que o indice oficial acompanha em
especial empresas de grande e médio porte, excetuando empresas menores voltadas para

0 setor externo.

2020 2021 2022 2023 2024 2025P 2026P
Atwral Antarior Atual Antorior
Ec mila mundial
Crescimento do PIB Mundial - % -2.8 63 35 a2 iz 30 29 28 28
EUA - % 2.2 6.1 25 29 28 1.7 1.7 15 1.5
Zona do Ewro - % 6.2 6.3 36 o7 09 1.1 0.8 12 1.2
China - % 20 7.7 3.0 5.4 5.0 4.7 4.5 4,0 4.0

Fonte: FMI, Bloomberg, Itad

Com a nova extensdo de 90 dias na trégua das tarifas norte-americanas, a
atividade chinesa tem conseguido manter-se em ritmo de expansdo com impulso das
exportacOes, tendo em vista que a demanda interna segue enfraquecida, mesmo com 0s
estimulos fiscais implantados pelo governo chinés para investimentos em infraestrutura.
O mercado estima que o cumprimento da meta de crescimento de 5,0% do pais somente
sera efetivado caso ocorram novos estimulos fiscais até o final do ano, pois espera-se que
haja uma desaceleracdo da atividade econdémica a medida que as tarifas passem a ter

maior impacto sobre o custo das exportacdes.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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3. Cenario Econoémico - Brasil
A Confederacdo Nacional da Industria reduziu a estimativa de crescimento do

setor industrial brasileiro de 2% para 1,7% em 2025, levantando a previsdo de que o setor
agropecuério deve puxar o crescimento econébmico com avango de 7,9%. Somado ao
impacto das tarifas as exportacdes, o custo do crédito acaba por interferir na expansao dos

servigos e da industria.

Atividade econdmica desacelerando em 2025
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Fonte: IBGE, Itau

que o programa de crédito consignado aos trabalhadores do setor privado tem gerado
impacto aquém do esperado. Desde o inicio da vigéncia, o programa ja ofertou cerca de
R$ 21 bilhdes a 3 milhdes de trabalhadores. Inicialmente havia uma preocupacdo do
mercado sobre a possibilidade da iniciativa provocar pressdo inflacionaria, prorrogando o
ciclo de aumentos na taxa de juros, o contrério ao cenario trazido pela ata da ultima
reunido do Copom, em que foi decidido manter a Selic no patamar atual de 15%,
sinalizando que a taxa devera ser mantida inalterada por um periodo bastante prolongado,
devido, em especial, a incerteza do impacto das tarifas por parte dos Estados Unidos.

A balanca comercial brasileira registrou superavit de US$ 7,1 bilhdes no més de
julho, representando uma reducao de 6,3% em comparago ao registrado no ano anterior.
As exportacdes aos Estados Unidos tiveram leve aumento de 3,8%, enquanto que as

importacGes cresceram 18% no més, ampliando o superavit comercial do pais com o

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Brasil. Além disso, 0 governo permanece na busca por abertura comercial com demais
paises, como a China, que autorizou 183 empresas brasileiras a realizar exportacdo de
café, um dos itens afetados pela tarifa de 50% dos Estados Unidos, que ainda é o
principal destino da exportacdo do item.

Grafico 5: IPCA acumulado em 12 meses (%, efetivo vs.

projec¢ao)
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O IPCA, indice oficial da inflacdo brasileira, teve alta de 0,26% no més de julho,
com maior influéncia da energia elétrica, mesmo item que impactou o resultado para os
meses anteriores. No acumulado da inflagdo do ano (3,26%), a energia elétrica contribuiu
com 0,39 pontos percentuais, constando a maior variacdo no periodo observada desde
2018 (10,18%). O resultado do més veio abaixo da expectativa do mercado, colaborando
para que os analistas comecem a divergir sobre quando sera iniciado o ciclo de cortes na
taxa de juros, alguns ja prevendo inicio em dezembro deste ano, caso a trajetoria dos

precos permaneca estavel. O IPCA-15 de agosto apresentou resultado negativo, deflacéo
de -0,14%, com recuo menor que o esperado (0,21%).

A taxa de desocupacdo atingiu novo recorde minimo da serie historica,
alcangando o nivel de 5,8% no segundo trimestre de 2025, sinalizando que o mercado de
trabalho permanece resiliente, dado o periodo de restricdo monetaria. A taxa de

informalidade permanece elevada em 37,8% da populagéo ocupada.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Fonte: Banco Central do Brasil

As expectativas de mercado ao final do més tiveram novas revisées na projecéo
da inflagdo e do PIB. A mediana do IPCA caiu pela 14? semana seguida, para 4,85% em
2025, assim como em 2026 (4,31%) e 2027 (3,94%). Ja o PIB vem sendo revisado para
cima, com a nova mediana em 2,19% de crescimento para 2025, 1,87 em 2026 e 1,89 em
2027. A previsao para o cambio também teve queda para R$ 5,56 e a Selic ainda vem

sendo estimada no patamar atual de 15%.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4. Carteira de Investimentos
A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da

carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis
a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo
com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022, sempre seguindo o perfil

estabelecido pela Politica de Investimentos de 2025.

As aplicacdes dos recursos observam a compatibilidade dos ativos investidos com
0S prazos, montantes e taxas das obrigacOes atuariais presentes e futuras, com o objetivo
de manter o equilibrio econdémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

4.1 Evolucao do Patriménio

Patrimonio Rentabilidade Meta Atuarial Gap

R$ 494.314.815,36 1,25% 0,31% 0,94 p.p.

Fonte: Uno - Lema Consultoria

No més de Agosto, a rentabilidade da carteira de investimentos foi de 1,25%. Ja

no acumulado do ano de 2025, a rentabilidade total é de 8,76%.

O quadro intitulado Meta informa o rendimento com base na meta atuarial
estabelecida na Politica de Investimentos de 2025, a partir da avaliacdo técnica atuarial
anual. Para 0 més de Agosto, a rentabilidade meta equivaleria a 0,31%, apresentando um

Gap (diferenca entre a rentabilidade atingida e a buscada) de 0,94 pontos percentuais.

A rentabilidade da carteira no periodo acumulado de 12 meses corresponde a
9,71%, no periodo acumulado de 24 meses corresponde a 20,98%, e no acumulado de 36
meses foi de 32,79%. Abaixo, o quadro apresenta os demais comparativos nos periodos
acima mencionados, a titulo de informacdo e comparacdo dos resultados da carteira de
maneira mais consistente e no longo prazo, horizonte em que a meta atuarial vem sendo

atingida.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Periodo Rentabilidade Acumulada Meta Acumulada Gap
2025 8,76% 6,67% 2,09 p.p.
12 meses 9,1% 10,49% -0,78 p.p.
24 meses 20,98% 20,88% 0,10 p.p.
36 meses 36,10% 32,79% 3,31 p.p.

O patrimdnio do RPPS acumulado até o final do més de Agosto de 2025 totaliza o
montante de R$ 494.314.815,36. Nos graficos abaixo, pode-se acompanhar a evolugéo do
patrimdnio do IPMT desde 0 més de Dezembro de 2024, bem como o comparativo da

rentabilidade e meta ao longo do ano de 2025.
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Nos topicos seguintes, serdo abordadas demais informacdes sobre os ativos que
compdem a carteira do IPMT, suas respectivas rentabilidades e enquadramento conforme
a Resolucdo 4.963/21 do Conselho Monetario Nacional (CMN).

4.2 Composicao da Carteira

BB AUTOMATICO FIC RENDA . - .
FIXA CURTO PRA. R$ 2.798.403,88 R$ 2.822.724,51 0,57% D0 7,1"b R$ 25.348,95 0,90%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 51.515.40853  R$ 55.414.844,03 11,22% D+ 7, 0"a"  R$ 610.760,42 1,07%
BB INSTITUCIONAL FI RF R$ 17.999.968,56 R$ 18.203.414,74 3,68% D+ 7, 0l"a" R$203.446,18 113%
BBIRF-M1TPFICRFPREVID  R$108.557.84679  R$109.875.766,18 22,24% D« 7,1"p" R$1.317.919,39 1,21%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$18.060.57390  R$18.359.800,35 372% DY 7,1"p"  R$299.226,45 1,65%
BBMULTIMERCADOLP JURDS 1o 745 919,30 RS 766.546,80 016% D4 10,1 R$1.327,50 017%
E MOEDAS

?gzsilEV'D RF TP VERTICE R$ 5.390.252,09 R$ 5.448.035,79 110% D«0  7,1"0"  R$57.78370 1,07%
BB PREVIDENCIARIO RENDA . - o
FIXATITULOS PUL. R$ 5.337.577,90 R$ 5.240.483,27 1,06% D0 7,1"b R$ 62.796,06 116%
BB PREVIDENCIARIO RF TP . - o
VERTICE 2025 RE. R$ 4.998.886,75 R$ 5.056.530,42 1,02% D0 T7,1"0 R$ 57.643,67 115%
BBIF MASTER FIDC LP R$ 1.034.468,61 R$ 1.029.558,76 0,21% VR  7,V'a"  -R$4.909,85 -0,47%
BNB SELECAO FI AGOES R$ 4.373.371,51 R$ 4.553.532,70 0,92% D+3 8 I R$180.161,19 412%
EI';'(BASOBE' YANO FI RENDA R$ 29.800.730,33  R$ 30.144.138,47 6,10% D+0  7,1"0"  R$343.40814 115%
BTG PACTUAL

INFRAESTRUTURA IIl FEEDER R$ 242.988,62 R$ 224.961,98 0,05% D+0 10, Il -R$ 18.026,64 -7,42%
Fl..

BTG PACTUAL TESOURO SELIC . e .
FI RE REFERE.. R$ 2.002.706,86 R$ 2.025.735,09 0,41% D0 7,1"0 R$ 23.028,23 115%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS . - o
PUBLICOS FIF . R$ 31.154.914,50 R$ 30.560.131,27 619% D0 7,1"b R$ 331.474,59 1,06%
CAIXA BRASIL A-I—IVA FIC 0, nn 0,
ety R$ 42.372.359,88  R$ 42.925.619,75 8,69% DH 7,ll"a"  R$553.259,86 1,30%
CAIXA BRASIL . o .
DISPONIBILIDADES Fl RF R$ 1.107.243,51 R$ 2.064.634,01 0,42% D«  7,1l"a R$ 21.862,69 1,07%
CAIXABRASILFIRFREFDILP  R$ 55.526.537,59 R$ 56.171.207,38 11,37% D+0  711"a" R$ 644.669,79 116%
gﬁ'XA BRASIL IMA-BSTPH R$ 18.654.968,25 R$ 18.872.291,94 3,82% D+0  7,1"0"  R$217.323,69 116%
CAIXABRASILIMA-BTPFIRF  R$ 22.617.692,29 R$ 22.802.711,38 4,62% D«0  7,1"b"  R$185.019,09 0,81%
g’;'XA BRASIL IRF-M1TP Fl R$ 3.424.51,75 R$ 3.466.238,91 0,70% D« 7,1"p" R$ 4172716 1,21%
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME . .
MULTIMERGAD.. R$ 8.846.210,86 R$ 9.042.188,09 1,83% 8 9,1l R$195.977,23 2,21%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR . .
NIVEL | FI ACDES R$ 2.659.219,87 R$ 2.643.012,06 0,54% D+3 9,1l -R$16.207,81 -0,61%
CAIXARV 30 FI . .
MULTIMERGADO LP R$ 23.060.450,63  R$ 23.664.296,72 4,79% D+3 10, | R$ 603.846,09 2,61%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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:T:DC MULTISETORIAL MASTER R$ 40.092,18 R$ 38.530,94 0,01% VR  D-RF  -R$1561,25 -3,89%
gl?l\IIIIQRFIDC MULTISSETORIAL  pg1139.204, 44 R$ 1.147.290,96 0,23% VR  7,V"a"  R$808652 0,71%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL o w_n 0
DINAMIGO FIG . R$ 1.996.306,39 R$ 2.020.452,86 0,41% D T"a"  R$ 24.146,47 1,21%
KINEA AQUISIGOES . .
RESIDENCIALS Fil - RESP . R$ 4.035.819,54 R$ 4.025.026,9 0,81% VR 1 -R$10.792,63 -0,27%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER . .
INSTITUCIONA. R$ 2.911.751,64 R$ 2.626.462,81 0,53% D+0 10, Il R$ 22.855,29 0,79%
PATRIA INFRAESTRUTURA V . .
ADVISORY FIP MLL. R$ 24415117 R$ 262.438,90 0,05% 4380 10,1l -R$ 3.062,67 -0,20%
PATRIA PRIVATE EQUITY VI . .
ADVISORY FUNDO.. R$ 3.028.870,04 R$ 3.018.532,20 0,61% D+0 10, -R$10.337,84 -0,34%
RIO BRAVO PROTECAO . .
PORTFOLIO Fl MULTIM.. R$ 8.520.863,74 R$ 8.741.202,09 1,77% D+3 10,  R$220.33835 2,59%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV . .
FEEDER B FIP MUL. R$ 743.612,47 R$ 739.941,58 0,15% D+0 10, Il -R$ 3.670,89 -0,49%
Total investimentos R$ 493.998.283,85 100% R$ 6.184.867,12 1,25%
Disponibilidade R$ 316.531,51
Total patriménio R$ 494.314.815,36

No més de agosto ocorreu 0 pagamento semestral de cupons das Notas do

Tesouro Nacional série B (NTN-B) com vencimento em anos pares. Dessa forma, houve
recebimento de amortizacdo dos fundos CAIXA BRASIL 2026 X TP RF RL (R$
926.257,82) e BB PREVIDENCIARIO VERTICE RF TP 2030 (R$ 159.890,69).
Também no més de agosto, houve distribuicdo de rendimentos do fundo de investimento
em participacdes KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL em forma
de amortizacdo, no valor de R$ 308.144,12.

Ainda no que se refere aos fundos de investimento em participac@es, foi realizada

a sétima integralizagdo de cotas por meio de chamada de capital do fundo PATRIA
INFRAESTRUTURA V ADVISORY, no valor de R$ 21.350,40, correspondente a
1,07% do total comprometido. O processo tramitou sob o protocolo 00041.006786/2025-

35 via Sistema Eletrénico de Informacdes (SEI).

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.3 Enquadramento dos ativos

Instituto de Previdéncia dos Servidores

do Municipio de Teresina

NO CAMINHO CERTO

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 87,79% R$ 433.690.141,01
Renda Variavel 0,92% R$ 4.553.532,70
Estruturados 811% R$ 40.044.383,08
Exterior 2,37% R$ 11.685.200,15
Fundos Imobiliarios 0,81% R$ 4.025.026,91

TOTAL 100% R$ 493.998.283,85

B Renda Fixa

® Renda Variavel
B Estruturados
W Exterior

B Fundos Imobilidrios

Conforme exposto no quadro, a maior parte dos ativos da carteira do IPMT esta

alocada em fundos de Renda Fixa, segmento disposto no art. 7° da Resolucéo 4.963/21 do

CMN, no qual se pode alocar até 100% do patrimonio liquido do fundo.

\ ENQUADRAMENTO  PERCENTUAL VALOR
Artigo 7", Inciso | 51,55% R$ 254.674.587,58
Alinea "b
Artigo 7°, Inciso lil 35,79% R$ 176.800.172,77
Alinea "a
Artigo 10, Inciso | 6,72% R$ 33.172.045,61
Artigo 9°, Inciso |l 183% R$ 9.042.188,09
Artigo 10, Inciso I 139% R$ 6.872.337.47
Artigo 8°, Inciso | 0,92% R$ 4.553.532,70
Artigo 11 0,81% R$ 4.025.026,91
Artigo 9°, Inciso Il 0,54% R$ 2.643.012,06 _ o
- . - B Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"
Artigo 7°, Inciso V, 0,44% R$ 2.176.849,72 ¥ Artigo 10, Inciso |
Alinea "a
B Artigo 10, Inciso Il
Desenquadrado - RF 0,01% R$ 38.530,94 ]
= Artigo T
TOTAL 100% R$ 493.998.283,85 = Artigo T, IncisoV, Alinea a"

H Artigo 7°, Inciso lll, Alinea "a"
B Artigo 9°, Inciso Il

B Artigo 8°, Inciso |

= Artigo 9°, Inciso lll

B Desenquadrado - RF

O detalhamento dos demais fundos demonstra que o IPMT busca aos poucos

aumentar a diversificagdo da carteira de investimentos, alocando seu patrimdnio em

diferentes segmentos, todos permitidos pela legislacdo, seguindo seu compromisso

atuarial e sua Politica de Investimentos, com o intuito de mitigar os riscos, assim como

também melhorar o rendimento da carteira.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.4 Gestores e Administradores dos Fundos
Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo os responsaveis pela tomada de

decisdo acerca da estratégia de alocacdo dos recursos investidos, analisando o mercado
para maximizar o retorno aos investidores. Os Administradores sdo responsaveis pela
estruturacdo e administracdo do Fundo, para garantir que esteja operando em

conformidade com as legislacdes e regulamentos.

GESTOR PERCENTUAL VALOR
BB GESTAO 44,78% R$ 221.188.146,09
CAIXA ECONOMICA 42,96% R$ 212.212.331,51
BANCO DO NORDESTE 7,02% R$ 34.697.671,17
RIO BRAVO 1,77% R$ 8.741.202,09
KINEA INVESTIMENTOS 1,35% R$ 6.651.489,72
PATRIA INVESTIMENTOS 0,66% R$ 3.280.971,10
BTG PACTUAL 0,46% R$ 2.250.697,07
ITAU UNIBANCO 0,41% R$ 2.020.452,86
VILARICA 0,23% R$ 1.147.290,96
~ = BB GESTAO m CAIXA ECONOMICA = BANCO DO NORDESTE
GENIAL GESTAQ 0,22% R$1.068.089,70 ® RIO BRAVO m KINEA INVESTIMENTOS ~ m PATRIA INVESTIMENTOS
VINCI CAPITAL 0,15% R$ 739.941,58 = BTG PACTUAL = ITAU UNIBANCO = VILARICA
TOTAL 100% R$ 493.998.283,85 ™ GENAL GESTAD = VINCI CAPITAL
ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR ‘
BB GESTAO 44,78% R$ 221.188.146,09
CAIXA ECONOMICA 42,96% R$ 212.212.331,51
S3 CACEIS 7,23% R$ 35.727.229,93
BEM - DISTRIBUIDORA 1,77% R$ 8.741.202,09
INTRAG DTVM 1,35% R$ 6.651.489,72
XP INVESTIMENTOS 0,66% R$ 3.280.971,10
BTG PACTUAL 0,61% R$ 2.990.638,65
ITAU UNIBANCO 0,41% R$ 2.020.452,86
BRL TRUST 0,23% R$ 1.147.290,96 = BB GESTAO m CAIXA ECONOMICA m S3 CACEIS
GENIAL INVESTIMENTOS 0,01% R$ 38.530,94 ® BEM - DISTRIBUIDORA = INTRAG DTVM = XP INVESTIMENTOS
TOTAL 100% R$ 493.998.283,85 = BTG PACTUAL = [TAU UNIBANCO = BRLTRUST

B GENIAL INVESTIMENTOS

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.5 Benchmarks
Os Benchmarks s&o padrdes de referéncia utilizados no mercado financeiro para

comparar a performance dos fundos de investimentos, permitindo uma melhor analise
estratégica para manter ou modificar a alocacdo dos recursos. De modo geral, funciona
como um indice que representa um nivel de rendimento minimo a ser atingido, atrelado
ao fundo de investimento, que devera ser perseguido pelo gestor do fundo, servindo de
pardmetro para verificar se a estratégia de alocagdo adotada sera bem sucedida,

proporcionando bons retornos, ou se hd margem para ser aperfeicoada.

BENCHMARK ~ PERCENTUAL VALOR \

col 4531%  R$223.816.886,39

IRF-M1 2294%  R$13.342.005,09

IPCA 12,53% R$ 61.918.720,31

125% do CDI 4,19% R$ 23.664.296,72

IMA-B 4,62% R$ 22.802.711,38

IMA-B5 3,82% R$ 18.872.291,94

IRF-M 372% R$ 18.359.800,35

IBOVESPA 0,92% R$ 4.553.532,70

IFIX 0,81% R$ 4.025.026,91 = CDI m [RF-M1 u [PCA m 125% do CDI

GLOBAL BDRX 0,54% R$ 2.643.012,06 = IMA-B ®IMA-BS “IRF-M = IBOVESPA
TOTAL 100% R$ 493998.28385 | ' IFIX " GLOBAL BDRX

A titulo de informacéo e analise, trazemos um grafico com as informagdes de
rentabilidade dos principais Benchmarks utilizados em comparativo com a meta atuarial
de 0,31%, calculada, conforme Politica de Investimentos, para 0 més de Agosto de 2025,

podendo assim, analisar o desempenho dos ativos da carteira do RPPS.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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628% e indices Meta Atuarial

203%
1.66% 1,90%
1,38%

116% ' 116% 120% 0,84/ 1 18% ! 1,24%

. | 01%

-063%
C0 Gobal HRX Ibovespa IDKAIPCA2  IHX  IMAGeral [IMAB  IMABS5 IMAB5+  IPCA IR-M IRM1 IRM1+  SE&P500

anos ex-C

Fonte: Mais Retorno / Anbima

4.6 Liquidez
A liquidez de um ativo representa a facilidade de converté-lo em caixa. Quanto

mais liquido for o ativo, mais facil serd sua conversdo em dinheiro, como os valores
disponiveis em contas bancéarias de movimentacdo. Ativos de menor liquidez possuem
maior dificuldade em serem monetizados, como maguinas, imdveis ou fundos com prazos

de resgate mais longos.

A carteira do IPMT possui 87,31% de ativos que podem ser resgatados em até 30

dias, representando um alto nivel de liquidez.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR
0 a 30 dias 87,31% R$ 431.287.191,76
181 a 365 dias 7,96% R$ 39.301.333,36
Acima 2 anos 2,45% R$ 12.112.820,74
(vide regulamento) 1,26% R$ 6.240.407,57
Titulos Vencidos 1,02% R$ 5.056.530,42
TOTAL 100% R$ 493.998.283,85
®0a30dias H 181 a 365 dias B Acima 2 anos
B (vide regulamento) m Titulos Vencidos

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)




5. Rentabilidade dos Ativos

PREFEITURA DE

TERESINA /=
Instituto de Previdéncia dos Servidores

do Municipio de Teresina

NO CAMINHO CERTO

ATIVO CNPJ MES (%)  ANO(%) 12MESES (%) 24 MESES (%) INICIO (%)
BBIRF-M1TP FICRF... 11.328.882/0001-35 1,21% 9,29% 12,21% 22,84% 49,36%
BB FLUXO FIC RF PREVID 13.077.415/0001-05 0,70% 5,98% 7,55% 12,39% 23,56%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... 03.737.206/0001-97 1,16% 9,16% 12,55% 21,81% 34,96%
BB PERFIL FIC RF REF DI... 13.077.418/0001-49 - - 12,53% - 22,75%
BB IDKA 2 TP FI RF... 13.322.205/0001-35 - - 8,49% - 15,19%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... 14.508.643/0001-55 0,83% 6,79% 9,48% 19,60% 38,12%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVID 25.078.994/0001-90 - - 1,27% - 7,27%
gﬁIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FiC 23.215.097/0001-55 - - 5,95% 20,34% 33,22%
CAIXA BRASIL IRF-M1TP HI... 10.740.670/0001-06 1,22% 9,35% 12,53% 23,671% 49,49%
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP Fl... 11.060.913/0001-10 1,16% 7,48% 8,70% 17,30% 39,79%
CAIXA BRASIL IMA-BTP FI RF 10.740.658/0001-93 0,82% 8,68% 4,34% 9,83% 25,82%
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FICRF...  04.288.966/0001-27 - - - - 3,26%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATP... 14.386.926/0001-71 - - 8,22% - 14,90%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... 17.502.937/0001-68 -0,61% -2,83% 15,96% 69,74% 45,98%
BB IRF-M TP FI RF PREVID 07.111.384/0001-69 1,66% 12,75% 10,85% 19,80% 38,55%
BNB RPPS IMA-B FI RF 08.266.261/0001-60 - - 9,47% - 14,66%
BBTP IPCAIIl FI RF... 19.303.795/0001-35 - - 10,76% 23,00% 31,86%
BBTP IPCA IV FI RF... 19.515.015/0001-10 - - - - 8%
BB IMA-BTP FI RF 07.442.078/0001-05 - - 9,45% - 14,47%
BBTP IPCA | FI RF... 19.303.793/0001-46 - - - - 9,23%
BB TP IPCA FI RF PREVID 15.486.093/0001-83 - - - - 9,56%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 13.058.816/0001-18 - - -0,89% - 5,18%
CAIXARV 30... 03.737.188/0001-43 2,62% 1,18% 1,44% 17,26% 17,26%
BB INSTITUCIONAL FI... 02.296.928/0001-90 1,13% 919% 12,70% 26,05% 47,65%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS... 20.716.161/0001-93 - - -52,36% -1917% -86,46%
BNB SELEGAO FI AGOES 63.375.216/0001-51 4,12% 18,76% 7,25% 25,12% 44N%
EE?LOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL 35.292.588/0001-89 - - 1,1% 23,86% 35,80%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL... 32.972.942/0001-28 1,21% 8,78% 12,85% 24,85% 27,88%
BB MULTIMERCADO LP... 06.015.368/0001-00 017% 6,35% 9,21% 19,58% 40,39%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA... 35.536.532/0001-22 1,31% 7,55% 9,24% 18,1% 44,01%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 30.568.193/0001-42 1,15% 9,01% 12,79% 25,34% 52,67%
EgQT%TOMAﬂ CO FIC RENDA FIXA 42.592.315/0001-15 0,91% 6,83% 9,62% 18,06% 37,19%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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TERESINA

NO CAMINHO CERTO

Instituto de Previdéncia dos Servidores
do Municipio de Teresina

ATIVO CNPJ MES (%)  ANO(%) 12MESES (%) 24MESES (%)  INICIO (%)

Sﬁ'l_x&ggﬁm" PROTEGIDO BOLSA DE 44.683.343/0001-73 - - 17,17% 8,33% 19,62%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA... 44.345.590/0001-60 - - 115% 23,47% 23,45%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO... 44.345.473/0001-04 - - 10,90% - 20,93%
BB PREVIDENCIARIO RENDA... 46.134.117/0001-69 117% 8,30% 5,13% 9,93% 24,19%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027.. 46.134.096/0001-81 1,07% 7,77% 8,44% 15,48% 29,16%
ITALIA FIDC... 13.990.000/0001-28 0,71% 13,87% 1,44% 262,77% 92,36%
FIDC MULTISETORIAL MASTER... 12.138.813/0001-21 -389%  191,48% 125,82% 667,88% 207,18%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGOES 73.899.759/0001-21 - - -2,03% - 3,35%

BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 -0,47% -3,76% 5,49% -0,32% 14,50%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...  49.964.484/0001-88 - - 1,26% - 14,48%
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF.. 09.215.250/0001-13 115% 8,93% 12,73% 25,20% 28,21%
Eﬁmé__PR'VATE EQUTYVILADVISORY  /3190.902/0001-74  -034%  236% 10,79% 15,45% 15,45%
PATRIA INFRAESTRUTURA V... 52.281.935/0001-97 -115% -1,81% 2,50% - -91,63%
KINEA EQUITY INFRA... 49.723.694/0001-84 0,78% -3,46% -32,96% - 55,18%
BB PREVIDENCIARIO RF... 53.828.338/0001-00 115% 8,77% 13,30% - 15,64%
CAIXA EXPERT PIMCO... 51.659.921/0001-00 2,22% 11,98% - - 13,03%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B..  42.847.134/0001-92 -0,49% -3,52% -27,94% - -10,97%
EG'BXSCBORSA_\:C"LZO%XWULOS 54.518.391/0001-60 1,06% 7,08% 9,12% - 11,03%

RIO BRAVO PROTECAO... 55.274.339/0001-78 2,59% 12,01% 9,89% - 16,55%

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA.. 49.430.776/0001-30 “142%  -677% -64,06% - -71,88%
KINEA AQUISIGOES RESIDENCIAIS... 53.654.501/0001-58 -0,27% 0,89% - - 0,77%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)




