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1. Apresentacao

O Relatério de Investimentos de Setembro de 2025 tem o objetivo de
apresentar as principais acfes e resultados obtidos na Carteira de Investimentos do
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Teresina — IPMT, seguindo
fielmente o perfil e objetivos elencados na Politica de Investimentos de 2025.

Em seu conteldo, serdo apresentados inicialmente alguns pontos relacionados ao
cenario macroecondmico, tanto em uma visdo nacional quanto internacional. Logo apos,
sera relatada a posicdo da Carteira, os fundos que a compdem, informacBes sobre 0s
enquadramentos, gestores, administradores, os benchmarks aos quais os fundos estéo
atrelados, bem como o histérico de rentabilidade.

Dessa forma, respeitamos o principio da Transparéncia e encurtamos a distancia
entre a gestdo de investimentos e todos os servidores que contribuem e sdo assistidos pela

Previdéncia.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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2. Cenario Economico - Global

2.1 Estados Unidos
A economia dos Estados Unidos apresentou crescimento acima do esperado no

segundo trimestre de 2025 ap0s revisdes para cima, subindo 3,8% no trimestre frente a
queda de 0,5% no trimestre anterior. O principal motor do crescimento foi a demanda
domeéstica, com a aceleragdo dos gastos dos consumidores e contragdo nas importacdes,
fator atrelado a politica tarifaria do governo norte-americano, que também contribuiu
para o fraco resultado no primeiro trimestre, visto que as empresas anteciparam as
aquisicdes evitando o alto custo esperado pelas tarifas. O consumo do varejo também tem
sua contribuicdo, aumentando 0,6% em agosto, refletindo que a demanda ndo apresenta
0s mesmos sinais de retracdo esperado pelo aumento da inflacdo e desaceleracdo do
mercado de trabalho.

O payroll de agosto voltou a apresentar resultados abaixo do esperado, com a
criacédo de apenas 22 mil vagas de trabalho (ante 75 mil projetado). A taxa de desemprego
permaneceu em 4,3% e o salario médio por hora aumentou para 36,53 délares, com
aumento acumulado de 3,7% em 12 meses.

Gréfico 1: Inflagdo e Criagdo Privada de Empregos
(MM3M)
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A inflacdo dos Estados Unidos, calculada pelo indice de precos CPI acelerou para
2,9% em 12 meses, se distanciando da meta de 2%, resultado que reflete o impacto do

aumento das tarifas sobre produtos importados. A inflacdo foi influenciada

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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principalmente pelo setor habitacdo, energia, combustivel e alimentos, com destaque para
o0 café que esta custando o maior preco em 14 anos. O nucleo da inflacdo (calculado sem
alimentos e energia, itens mais volateis), que é mais observado pelo Fed em suas

decisdes, chegou a 3,1% em 12 meses.

O Federal Reserve realizou o primeiro corte de juros desde dezembro de 2024,
dando inicio ao ciclo de cortes tdo aguardado pelo mercado e pelo governo dos Estados
Unidos. O corte de 0,25 ponto que reduziu a banda para 4,00%-4,25% foi motivado em
maior parte pela fraqueza do mercado de trabalho, embora as projecGes para a inflagéo
permanecam acima da meta. As proximas decisdes do Fomc devem seguir na mesma
linha de cortes de juros, devido ao risco de estagflacdo, quando a economia desacelera e

0S pregos continuam em ritmo de crescimento.

2.2 Europa
O crescimento econémico da zona do Euro projetado pela Fitch Ratings foi

revisado para cima, de 0,8% para 1,1% em 2025, informando que o impacto apresentado
pelas tarifas sobre as exportacdes aos Estados Unidos foi menor que o previsto. O PIB do

segundo trimestre cresceu 0,1%, em linha com o esperado.

Quarterly GDP growth eu rostat
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Source: Eurostat

A inflacdo da zona do Euro ficou inalterada no més de agosto em relacéo a julho,
em 2% ao ano, ademais, 0 Banco Central Europeu analisa que o0s indicadores
permanecem consistentes e as expectativas seguem alinhadas com a meta de inflacéo,

além de que o nucleo da inflacdo deve desacelerar como resultado da valorizacdo do euro
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e menor pressdo dos custos de mao de obra, decidindo assim, de forma unanime, pela
manutengdo da taxa de juros na reunido de setembro, mantendo o patamar de 2%,
reforcando que pequenos desvios em relagdo & meta ndo serdo suficientes para justificar

ajustes na politica monetaria.

2.3 China
Departamentos do governo chinés elaboraram um pacote de medidas de incentivo

ao consumo de servigos, com acOes de desenvolvimento dos setores de comércio,
viagens, cultura, esportes e saude, ampliando o relacionamento com outros paises e 0
consumo digital de servigos, fornecendo apoio financeiro aumentando subsidios e a
concessao de crédito para os setores promoverem novas plataformas e formatos de
consumo de servicos, com foco em expansdo e qualidade. No entanto, o programa de
incentivos ainda esta em fase inicial, e ainda ndo consegue influenciar na economia, dessa
forma, a atividade econdmica desacelerou nos setores da industria (5,2%) e varejo
(3,4%). O investimento em ativos fixos cresceu 0,5% desde janeiro de 2025, com recuo

provocado pelo setor privado (-2,3%).

Grafico 2: China: Investimentos em Ativos Fixos (a/a)
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A inflacdo ao consumidor na China caiu 0,4% no més de agosto em relagéo ao
mesmo més de 2024, a mais que as expectativas (0,2%). Na compara¢do mensal, o indice
de precos ficou estavel. O indice de pre¢os ao produtor teve queda anual de 2,9% no més,

apos queda de 3,6% no més anterior.
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PREFEITURA DE
I ER M / Instituto de Previdéncia dos Servidores

NO CAMINHO CERTO do Municipio de Teresina

3. Cenario Econoémico - Brasil
O Produto Interno Bruto brasileiro teve alta de 0,4% em relagdo ao trimestre

anterior. Embora acima das expectativas, o resultado reforca os sinais de desaceleracéo
econdmica. Esse resultado foi sustentado por um crescimento nos servigos (0,6%) e na
industria (0,5%), enquanto a agropecudria recuou 0,1%, e significa uma boa noticia no
que diz respeito a politica de controle inflacionario, evidenciando a possibilidade que
afrouxamento dos juros esteja cada vez mais proximo. O incide IBC-Br, considerado a
prévia do PIB calculado e divulgado pelo Banco Central do Brasil, recuou 0,53% no més
de julho, sendo o terceiro resultado negativo consecutivo.

IBC-Br - atividade econémica
var. % em 12 meses, dados mensais
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Fonte: Banco Central do Brasil

O Banco Central revisou a projecédo de crescimento do PIB de 2,1% para 2,0%,
motivado tanto pelas tarifas de exportacdo aplicadas ao Brasil pelos Estados Unidos,
como também pelos sinais de desaceleracdo econdmica. Mas, ainda assim afirma que 0s
efeitos das tarifas seguem incertos, e futuros dados poderdo dar um direcionamento mais
firme do resultado do produto. A Fitch Ratings também reduziu a projecdo de
crescimento do PIB brasileiro de 2,5% para 2,3%, considerando, porém, o impacto
causado na atividade econdmica pelo alto patamar da taxa de juros, ao contrario do efeito

das tarifas, que julga ser modesto para o Brasil.
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Saldo da balanga comercial (US$ bi)
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Fonte: BCB, Itau

Os dados da balanca comercial de agosto divulgados pelo Ministério de

Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos mostra que apesar do volume de

exportacOes aos Estados Unidos ter caido 18% pelo impacto das tarifas, o total exportado
cresceu 3,9% no més em comparacdo anual, gracas a um aumento expressivo nas
negocia¢Ges com a China e o Mercosul, registrando superavit de US$ 6,1 bilhdes no més.

Com isso, 0 acumulado em 12 meses da balanca comercial é de US$ 63,4 bilhdes.

A taxa de desemprego caiu para 5,6% no trimestre encerrado em julho, batendo
mais um recorde na série historica, com o total de 102,4 milhGes de pessoas ocupadas. A
metodologia da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad Continua)
considera desempregados 0s brasileiros que ndo possuem emprego mas estdo procurando
uma vaga no mercado de trabalho, e 0s desempregados que nao procuram emprego
englobam a populacdo desalentada. Esta ultima teve reducdo de 11% no trimestre e de
15% no ano de 2025, conforme a divulgacdo da pesquisa, reiterando o momento de
crescimento estavel do mercado de trabalho frente ao cenario restritivo.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Variacdo mensal por grupos (%), agosto 2025
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Fonte: "IBGE - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo”

A inflagdo oficial calculada pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
registrou deflacdo de 0,11% no més de agosto, sendo a primeira deflacdo desde o més de
agosto de 2024. As principais contribui¢cdes ao resultado foram do grupo Habitacdo (-
0,90%) que engloba o recuo de 4,21% da tarifa de energia elétrica e Alimentacdo e
bebidas (-0,46%). Todavia, 0 resultado foi menor do que era esperado (-0,16%). No
acumulado do ano, o indice acumula 3,15%, e 5,13% em 12 meses. A prévia do IPCA de
setembro, indice IPCA-15 ja registra uma alta de 0,48%, no qual o principal avanco

também refere-se ao grupo Habitagéo (3,31%).
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Fonte: Relatério Focus — Banco Central do Brasil
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O relatorio Focus que traz a mediana das expectativas de mercado teve nova
reducdo do IPCA ao final do més de setembro para 4,81% em 2025 e 4,28% em 2026. As
previsdes para o PIB ndo tiveram mudangas ao longo do més, permanecendo em 2,16%
em 2025 e 1,80% em 2026. Embora alguns especialistas ja apostem em um inicio de
cortes da taxa de juros até dezembro, a média das expectativas ainda mantém a projecéo

para encerrar 0 ano com a Selic a 15%.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)




PREFEITURA DE
I ER M / Instituto de Previdéncia dos Servidores

NO CAMINHO CERTO do Municipio de Teresina

4. Carteira de Investimentos
A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da

carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis
a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo
com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022, sempre seguindo o perfil

estabelecido pela Politica de Investimentos de 2025.

As aplicacdes dos recursos observam a compatibilidade dos ativos investidos com
0S prazos, montantes e taxas das obrigacOes atuariais presentes e futuras, com o objetivo
de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

4.1 Evolucao do Patriménio

Patrimonio Rentabilidade Meta Atuarial Gap

R$ 500.912.141,12 113% 0,90% 0,23 p.p.

No més de Setembro, a rentabilidade da carteira de investimentos foi de 1,13%. J&

no acumulado do ano de 2025, a rentabilidade total é de 9,99%.

O quadro intitulado Meta informa o rendimento com base na meta atuarial
estabelecida na Politica de Investimentos de 2025, a partir da avaliacdo técnica atuarial
anual. Para o més de Setembro, a rentabilidade meta equivaleria a 0,90%, apresentando

um Gap (diferenca entre a rentabilidade atingida e a buscada) de 0,23 pontos percentuais.

A rentabilidade da carteira no periodo acumulado de 12 meses corresponde a
10,65%, no periodo acumulado de 24 meses corresponde a 21,61%, e no acumulado de
36 meses foi de 36,45%. Abaixo, 0 quadro apresenta 0s demais comparativos nos
periodos acima mencionados, a titulo de informacdo e comparacdo dos resultados da
carteira de maneira mais consistente e no longo prazo, horizonte em que a meta atuarial

vem sendo atingida.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Periodo Rentabilidade Acumulada Meta Acumulada Gap
2025 9,99% 7,63% 2,36 p.p.
12 meses 10,65% 10,55% 0,10 p.p.
24 meses 21,61% 21,16% 0,45 p.p.
36 meses 36,45% 33,83% 2,62 p.p.

O patriménio do RPPS acumulado até o final do més de Setembro de 2025
totaliza 0 montante de R$ 500.912.141,12. Nos gréaficos abaixo, pode-se acompanhar a
evolucdo do patriménio do IPMT desde o més de Dezembro de 2024, bem como o

comparativo da rentabilidade e meta ao longo do ano de 2025.
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Nos topicos seguintes, serdo abordadas demais informacdes sobre os ativos que
compdem a carteira do IPMT, suas respectivas rentabilidades e enquadramento conforme
a Resolucdo 4.963/21 do Conselho Monetario Nacional (CMN).

4.2 Composicao da Carteira

BB AUTOMATICO FIC RENDA ] . ]
iy R$ 282272451  R$2.850.242,53 057% D0 70" R$2679472 0,95%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 5541484403  R$56.979.39175 1138% D« 701"a"  R$700.71348 113%
BB INSTITUCIONAL FI RF R$1820341474  R$18.42639651 3.68% D« 70"a"  R$ 22298177 122%
BBIRF-MITPFICRFPREVID  R$109.875.76618  R$111156.388,93 22.20% D« 70" R$128062275 7%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$18359.80035  R$18.582.57499 371% DI 71" R$ 22277464 121%
BB MULTIMERCADOLP JUROS oo 744 546,80 RS 775.420,48 0,15% D4 101 R$887348 116%
E MOEDAS

?52';?:"3’"3 RF TP VERTICE R$544803579  R$ 548659107 110% D« 70"  R$3855528 071%
BB PREVIDENCIARIO RENDA . e .
b R$524048327  R$5260.41785 1,05% D0 70"  R$19.93458 0,38%
BB PREVIDENCIARIO RF TP . - 0
. R$505653042  R$5.117.487.49 1.02% D« 71"  R$ 6095707 121%
BBIF MASTER FIDC LP R$102955876  R$ 102437359 0.20% W 7V'a"  -R$518517 _0,50%
BNB SELECAO FI AGGES R$ 455353270  R$ 4.651.914,97 093% D43 81  R$9838227 216%
EI';'(BASOBE' YANO FI RENDA R$ 3014413847  R$ 30.509.092,92 6,09% D:0 70" RS 36495445 121%
BTG PACTUAL

INFRAESTRUTURA Il FEEDER ~ R$ 224.961.98 R$ 205.509,60 0,04% D« 10l -R$19.45238  -8.65%
F..

BTG PACTUAL TESOURO SELIC . e .
b R$ 202573509  R$ 205017306 0.41% D« 70" RS 2443797 121%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS . - o
e R$3056013127 RS 30.882.98496 617% D« 71"  R$ 32285369 1,06%
CAIXA BRASIL A-I—IVA FIC 0, nn 0,
N R$ 4292561975  R$ 4334773612 8,66% D{ 70"a" RS 42211637 0,98%
CAIXA BRASIL . . .
L IDADES I RF R$ 206463401  R$ 210154210 0,42% D0 70" R$27.60081 113%
CAXABRASILFIRFREFDILP  R$5617120738 RS 56.865.045,26 136% D0 T.1I"a" R$693.837,88 1,26%
gﬁ'XA BRASILIMA-BSTPFI  oe1887229194  R$18.992780,58 379% D« 70" R$120.488,64 0,64%
CAXABRASILIMA-BTPFIRF  R$2280271138  R$22921.008,52 4,58% D0 70" R$ 11829714 052%
gﬁ'XA BRASIL IRF-M1TP Fl R$346623891  R$3506.859,06 0,70% D0 71"  R$40.62015 7%
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME ] ]
el R$9.04218809  R$9.177.549,50 183% 8 91 R$135.36141 1,50%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR ] ]
NVEL | F ACBES R$ 264301206 RS 274671728 0,55% D33 9l R$10370522 3.92%
CAIXARV 30 FI ] ]
MULTIMERCADO LP R$ 2366429672  R$ 24.073.174,48 4,81% D3 10,1 R$ 40887776 173%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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FIDC MULTISETORIAL MASTER

i R$ 38.530,94 R$ 32.942,92 0,01% VR  D-RF  -R$558800 -14,50%
IsT.SLmléRHDC MULTISSETORIAL R$ 1.147.290,96 R$ 1.155.934,25 0,23% VR  7V'a"  R$864329 0,75%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL . . R
DINAMIGO FIG . R$ 2.020.452,86 R$ 2.044.427,06 0,41% D{ 7,ll"a"  R$23.974,20 119%
KINEA AQUISIGOES . .
RESIDENCIALS Fil - RESP . R$ 4.025.026,91 R$ 4.083.493,91 0,82% VR n -R$ 28.741,00 -07%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER . .
INSTITUCIONA. R$ 2.626.462,81 R$ 2.623.635,68 0,52% D+0 10,11 -R$ 2.827,13 -01%
PATRIA INFRAESTRUTURA V . .
ADVISORY FIP MLL. R$ 262.438,90 R$ 253.689,30 0,05% 4380 10, Il -R$ 8.749,60 -3,33%
PATRIA PRIVATE EQUITY VII . .
ADVISORY FUNDO.. R$ 3.018.532,20 R$ 3.147.206,84 0,63% D+0 10,11 R$ 18.519,75 0,61%
RIO BRAVO PROTECAO . .
PORTFOLIO Fl MULTIM.. R$ 8.741.202,09 R$ 8.916.494,27 1,78% D+3 10,1 R$ 175.292,18 2,01%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV . .
FEEDER B FIP MUL. R$ 739.941,58 R$ 733.619,78 015% D+0 10,11 -R$ 6.321,80 -0,85%

Total investimentos R$ 500.682.817,61 100% R$ 5.613.306,07 112%

Disponibilidade R$ 229.323,51
Total patriménio R$ 500.912.141,12

Em Setembro, houve a integralizagdo de cotas por chamada de capital do fundo
imobiliario KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS FlIl RL — KRES, no montante de
R$ 87.208,00, e do fundo de investimento em participacdes PATRIA PRIVATE
EQUITY VII ADVISORY FIP MULT, no valor de R$ 110.154,89. O processo de
transferéncia tramitou sob o protocolo 00041.008847/2025-66 via Sistema Eletronico de

Informagdes (SEI).

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.3 Enquadramento dos ativos

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 87,74% R$ 439.294.391,52 o Renda Fixa
Renda Varivel 0,93% R$ 4.651.914,97 = Renda Varidvel
Estruturados 8,13% R$ 40.728.750,43 ® Estruturados
Exterior 2,38% R$ 11.924.266,78 ® Exterior
Fundos Imobiliarios 0,82% R$ 4.083.493,91 ® Fundos Imobilidrios
TOTAL 100% R$ 500.682.817,61

Conforme exposto no quadro, a maior parte dos ativos da carteira do IPMT esta
alocada em fundos de Renda Fixa, segmento disposto no art. 7° da Resolucéo 4.963/21 do

CMN, no qual se pode alocar até 100% do patriménio liquido do fundo.

ENQUADRAMENTO  PERCENTUAL VALOR
Artigo 7°, Inciso |, o
Alinea "b" 51,39% R$ 257.316.601,96
Artigo 7", Inciso Il 35,90% R$ 179.764.538,80
Alinea "a
Artigo 10, Inciso | 6,74% R$ 33.765.089,23
Artigo 9°, Inciso Il 1,83% R$ 9.177.549,50
Artigo 10, Inciso Il 1,39% R$ 6.963.661,20
Artigo 8°, Inciso | 0,93% R$ 4.651.914,97
Artigo 11 0,82% R$ 4.083.493,91
Artigo 9°, Inciso Il 0,55% R$ 2.746.717,28
Artico 7° Inciso V ¥ Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" ® Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea "a"
" 1go " nciso v, 0,44% R$ 2.180.307,84 B Artigo 10, Inciso | H Artigo 9°, Inciso Il
Inea_a B Artigo 10, Inciso Il B Artigo 8°, Inciso |
Desenquadrado -RF 0,01% R$ 32.942,92  Artigo 11 u Artigo 9°, Inciso IIl
TOTAL 100% R$ 500.682.817.61 u Artigo 7°, Inciso V, Alinea "a" H Desenquadrado - RF

O detalhamento dos demais fundos demonstra que o IPMT busca aos poucos
aumentar a diversificagdo da carteira de investimentos, alocando seu patrimdnio em
diferentes segmentos, todos permitidos pela legislacdo, seguindo seu compromisso
atuarial e sua Politica de Investimentos, com o intuito de mitigar 0s riscos, assim como

também melhorar o rendimento da carteira.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.4 Gestores e Administradores dos Fundos
Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo os responsaveis pela tomada de

decisdo acerca da estratégia de alocacdo dos recursos investidos, analisando o mercado

para maximizar o retorno aos investidores. Os Administradores sdo responsaveis pela

estruturacdo e administracdo do Fundo, para garantir que esteja operando em

conformidade com as legislacdes e regulamentos.

GESTOR PERCENTUAL VALOR
BB GESTAO 44,87% R$ 224.634.911,60
CAIXA ECONOMICA 42,86% R$ 214.615.397,86
BANCO DO NORDESTE 7,02% R$ 35.161.007,89
RIO BRAVO 1,78% R$ 8.916.494,27
KINEA INVESTIMENTOS 1,34% R$ 6.707.129,59
PATRIA INVESTIMENTOS 0,68% R$ 3.400.896,14
BTG PACTUAL 0,45% R$ 2.255.682,66
ITAU UNIBANCO 0,41% R$ 2.044.427,06
VILARICA 0,23% R$ 1.155.934,25 _ A

- H BB GESTAO  CAIXA ECONOMICA H BANCO DO NORDESTE

GENIAL GESTAO 0,21% R$1.057.31 6,51 H RIO BRAVO ® KINEA INVESTIMENTOS ~ ® PATRIA INVESTIMENTOS
VINCI CAPITAL 0,15% R$ 733.619,78 = BTG PACTUAL = ITAU UNIBANCO = VILARICA

TOTAL 100% R$ 500.682.817,61 ® GENIAL GESTAO = VINCI CAPITAL

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR
BB GESTAO 44,87% R$ 224.634.911,60
CAIXA ECONOMICA 42,86% R$ 214.615.397,86
S3 CACEIS 7,23% R$ 36.185.381,48
INTRAG DTVM 1,34% R$ 6.707.129,59
XP INVESTIMENTOS 0,68% R$ 3.400.896,14
BTG PACTUAL 2,38% R$ 11.905.796,71
ITAU UNIBANCO 0,41% R$ 2.044.427,06
BRL TRUST 0,23% R$ 1.155.934,25 - <
H BB GESTAO H CAIXA ECONOMICA m S3 CACEIS

GENIAL INVESTIMENTOS 0,01% R$ 32.942,92 = INTRAG DTVM = XP INVESTIMENTOS = BTG PACTUAL

TOTAL 100% R$ 500.682.817,61 = [TAU UNIBANCO  BRLTRUST & GENIAL INVESTIMENTOS

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.5 Benchmarks
Os Benchmarks s&o padrdes de referéncia utilizados no mercado financeiro para

comparar a performance dos fundos de investimentos, permitindo uma melhor analise
estratégica para manter ou modificar a alocacdo dos recursos. De modo geral, funciona
como um indice que representa um nivel de rendimento minimo a ser atingido, atrelado
ao fundo de investimento, que devera ser perseguido pelo gestor do fundo, servindo de
pardmetro para verificar se a estratégia de alocagdo adotada sera bem sucedida,

proporcionando bons retornos, ou se hd margem para ser aperfeigoada.

BENCHMARK  PERCENTUAL VALOR

CDI 45,41% R$ 227.340.268,05

IRF-M1 22,90% R$ 114.663.247,99

IPCA 12,51% R$ 62.627.636,84

125% do CDI 4,81% R$ 24.073.174,48

IMA-B 4,58% R$ 22.921.008,52

IMA-B5 3,79% R$18.992.780,58

IRF-M 3% R$18.582.574,99

IBOVESPA 0,93% R$ 4.651.914,97

IFIX 0,82% R$ 4.083.493,91

GLOBAL BDRX 0,55% R$ 2.746.717,28 = CDI u [RF-M1 H |PCA u 125% do CDI

= IMA-B u [MA-B5 = [RF-M = |BOVESPA
TOTAL 100% R$ 500.682.817,61 =IRX & GLOBAL BDRX

A titulo de informacéo e analise, trazemos um grafico com as informagdes de
rentabilidade dos principais Benchmarks utilizados em comparativo com a meta atuarial
de 0,90%, calculada, conforme Politica de Investimentos, para 0 més de Setembro de

2025, podendo assim, analisar o desempenho dos ativos da carteira do RPPS.

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.6 Liquidez

IMQ—BS IMAB5+  IPCA

IRF-M IRFMI

IRF-M1+

Fonte: Mais Retorno / Anbima

A liquidez de um ativo representa a facilidade de converté-lo em caixa. Quanto

mais liquido for o ativo, mais facil sera sua conversdo em dinheiro, como os valores

disponiveis em contas bancéarias de movimentacdo. Ativos de menor liquidez possuem

maior dificuldade em serem monetizados, como maquinas, iméveis ou fundos com prazos

de resgate mais longos.

A carteira do IPMT possui 87,33% de ativos que podem ser resgatados em até 30

dias, representando um alto nivel de liquidez.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR
0 a 30 dias 87,33% R$ 437.245.027,17
181 a 365 dias 7,95% R$ 39.799.479,23
Acima 2 anos 2,44% R$ 12.224.079,05
(vide regulamento) 1,26% R$ 6.296.744,67
Titulos Vencidos 1,02% R$ 5.117.487,49
TOTAL 100% R$ 500.682.817,61

H 0a30dias
B (vide regulamento)

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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ATIVO CNPJ MES (%)  ANO(%) T12MESES (%) 24MESES (%)  INICIO (%)
BBIRF-M1TP FIC RF... 11.328.882/0001-35 117% 10,57% 12,62% 2316% 51,10%
BB FLUXO FIC RF PREVID 13.077.415/0001-05 0,82% 6,85% 8,02% 12,85% 24,57%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... 03.737.206/0001-97 1,24% 10,51% 12,66% 28,09% 36,63%
BB PERFIL FIC RF REF DI... 13.077.418/0001-49 - - 12,53% - 22,75%
BBIDKA 2 TP FI RF... 13.322.205/0001-35 - - 8,49% - 15,19%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... 14,508.643/0001-55 1,09% 7,95% 10,01% 19,89% 39,63%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVID 25.078.994/0001-90 - - 7,27% - 7,27%
gﬁ'XA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC 23.215.097/0001-55 - - 5,95% 20,34% 33,22%
CAIXA BRASIL IRF-M1TP Fl... 10.740.670/0001-06 117% 10,63% 12,93% 23.99% 51,24%
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP Fl... 11.060.913/0001-10 0,64% 817% 8,97% 17,92% 40,68%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 10.740.658/0001-93 0,52% 9,24% 5,61% 1,27% 26,48%
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FICRF...  04.288.966/0001-27 - - - - 3,26%
CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TP... 14.386.926/0001-71 - - 8,22% - 14,90%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... 17.502.937/0001-68 3,92% 0,98% 20,90% 82,93% 51,70%
BB IRF-M TP FI RF PREVID 07.111.384/0001-69 1,21% 14,12% 11,84% 21,00% 40,23%
BNB RPPS IMA-B FI RF 08.266.261/0001-60 - - 9,47% - 14,66%
BBTP IPCA Il FI RF... 19.303.795/0001-35 - - 10,76% 23,00% 31,86%
BBTP IPCA IV FI RF... 19.515.015/0001-10 - - - - 8,71%
BBIMA-BTP FI RF 07.442.078/0001-05 - - 9,45% - 14,67%
BBTP IPCA| FI RF... 19.303.793/0001-46 - - - - 9,23%
BB TP IPCA FI RF PREVID 15.486.093/0001-83 - - - - 9,56%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 13.058.816/0001-18 - - -0,89% - 5,18%
CAIXA RV 30... 03.737.188/0001-43 173% 13,10% 10,48% 18,22% 19,29%
BB INSTITUCIONAL F... 02.296.928/0001-90 1,22% 10,53% 13,16% 26,34% 49,45%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS... 20.716.161/0001-93 - - -52,36% -1917% -86,46%
BNB SELEGAO FI AGOES 63.375.216/0001-51 216% 2132% 13,31% 27,53% 48,06%
EIBCf_\LOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 35.292.588/0001-89 - - 7.71% 23,86% 35,80%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL... 32.972.942/0001-28 119% 10,07% 12,98% 25,80% 29,39%
BB MULTIMERCADO LP... 06.015.368/0001-00 116% 7,58% 9,66% 20,02% 42,02%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA... 35.536.532/0001-22 0,98% 8,61% 9,52% 19,34% 45,43%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 30.568.193/0001-42 121% 10,33% 13,21% 25,61% 54,52%
Egﬁg_f’m“ CO FIC RENDA FIXA 42.592.315/0001-15 0,95% 7,85% 9,98% 18,29% 38,49%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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Sﬁ'l_x&ggﬁm" PROTEGIDO BOLSA DE 44.683.343/0001-73 - - 17,17% 8,33% 19,62%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA... 44.345.590/0001-60 - - 115% 23,47% 23,45%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO... 44.345.473/0001-04 - - 10,90% - 20,93%
BB PREVIDENCIARIO RENDA... 46.134.117/0001-69 0,38% 8,71% 6,12% 1,7% 24,66%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027.. 46.134.096/0001-81 0,71% 8,53% 8,87% 16,77% 30,08%
ITALIA FIDC... 13.990.000/0001-28 0,75% 14,73% 11,35% 227,03% 93,81%
FIDC MULTISETORIAL MASTER... 12.138.813/0001-21 -1450%  149,21% 108,55% -59,09% 162,63%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGOES 73.899.759/0001-21 - - -2,03% - 3,35%

BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 -050%  -4,25% 5,59% -0,48% 13,92%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...  49.964.484/0001-88 - - 1,26% - 14,48%
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF... 09.215.250/0001-13 1,21% 10,25% 1315% 25,49% 29,76%
Eﬁméfmvm EQUTYVILADVISORY  /190.902/0001-74  059%  296%  1655% 20,04% 16,13%

PATRIA INFRAESTRUTURA V... 52.281.935/0001-97 -3,33% -5,08% 2,92% - -91,91%
KINEA EQUITY INFRA... 49.723.694/0001-84 -01% -3,56% -2881% - 55,01%
BB PREVIDENCIARIO RF... 53.828.338/0001-00 1,21% 10,09% 13,48% - 17,03%
CAIXA EXPERT PIMCO... 51.659.921/0001-00 1,50% 13,66% 14,72% - 14,72%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B..  42.847.134/0001-92 -085%  -434% -24,46% - -N73%
EG'BXSC%R;S'L 2026 XTITULOS 54.518.391/0001-60 1,06% 8.21% 9,73% - 12,20%
RIO BRAVO PROTECAO... 55.274.339/0001-78 2,01% 14,26% 12,27% - 18,89%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA.. 49.430.776/0001-30 -865%  -4681%  -62,38% - -74,31%
KINEA AQUISIGOES RESIDENCIAIS... 53.654.501/0001-58 -0,70% 0,18% 0,07% - 0,07%

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)




