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1. Apresentacao

O Relatdrio de Investimentos de Outubro de 2025 tem o objetivo de apresentar
as principais acdes e resultados obtidos na Carteira de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Teresina — IPMT, seguindo fielmente o
perfil e objetivos elencados na Politica de Investimentos de 2025.

Em seu conteldo, serdo apresentados inicialmente alguns pontos relacionados ao
cenario macroecondmico, tanto em uma visdo nacional quanto internacional. Logo apos,
sera relatada a posicdo da Carteira, os fundos que a compdem, informacBes sobre 0s
enquadramentos, gestores, administradores, os benchmarks aos quais os fundos estéo
atrelados, bem como o histérico de rentabilidade.

Dessa forma, respeitamos o principio da Transparéncia e encurtamos a distancia
entre a gestdo de investimentos e todos os servidores que contribuem e sdo assistidos pela

Previdéncia.
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2. Cenario Economico - Global

2.1 Estados Unidos
Em outubro, o Federal Reserve reduziu a taxa basica de juros em 0,25 ponto

percentual, fixando-a no intervalo entre 3,75% e 4%, sendo este 0 segundo corte no ano.
A decisdo, amplamente esperada pelo mercado, reflete a preocupacdo do Comité Federal
de Mercado Aberto (FOMC) de que os riscos de queda para 0 emprego aumentaram nos
altimos meses. O mercado de trabalho tem mostrado sinais de desaceleracdo na criacéo
de vagas e a taxa de desemprego aumentando ligeiramente. Apesar do afrouxamento da
politica monetéria, a ata de setembro do Fed destacou que os riscos de alta da inflacéo
permanecem elevados, se distanciando da meta de 2%. O indice de Precos ao
Consumidor (CPI) subiu 0,3% em setembro, e no acumulado anual, o indice ja atingiu
3%, o0 nivel mais alto desde janeiro de 2025.
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Fonte: BLS e ltau

No front comercial, o presidente Donald Trump escalou as tensdes, anunciando
que imporia uma tarifa adicional de 100% sobre produtos da China, além dos 30% ja em
vigor, a partir de 1° de novembro. Além disso, Trump ameacou o Canada com um
aumento de 10% nas tarifas. A guerra comercial prejudicou o setor agricola dos EUA,

que enfrenta o nivel mais alto de faléncias de fazendas desde 2021. A China nao
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importou soja dos EUA em setembro, sendo a primeira vez que 0os embarques cairam para

zero desde novembro de 2018.

Quarterly U.S. Current-Account Transactions
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O setor de servicos dos EUA estagnou em setembro (PMI de 50), com
desaceleracdo acentuada nos novos pedidos, e o indicador de emprego do setor tem
permanecido em territério de contracdo pelo quarto més consecutivo. O risco politico
doméstico se manifesta no shutdown do governo, iniciado em 1° de outubro. Esta
paralisacdo levanta incertezas sobre a politica fiscal e pode ter um impacto negativo no
crescimento do PIB. A Casa Branca estima que o shutdown pode causar uma perda de
aproximadamente US$ 15 bilhGes a cada sete dias no PIB e, caso dure um més, pode
levar a 43 mil pessoas desempregadas e reduzir os gastos dos consumidores em US$ 30
bilhdes. A paralisacdo também atrasou a divulgagéo de dados econdmicos vitais, como o

relatorio mensal de emprego e o indice de atividade nacional.

2.2 Europa
Na Zona do Euro, a taxa anual de inflagdo ao consumidor (CPI) acelerou para

2,2% em setembro, ante 2% em agosto, e 0 nacleo do CPI subiu para 2,4% no
comparativo anual. A presidente do Banco Central Europeu (BCE), Christine Lagarde,
declarou que o processo desinflacionario "chegou ao fim". O BCE manteve 0s juros

inalterados em setembro, com a ata indicando que o nivel atual das taxas é considerado
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suficientemente robusto para gerenciar os choques, e que 0s membros ndo estdo com

pressa para reduzir as taxas novamente.

Monthly unemployment rate
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Fonte: European Estatistical Monitor - Eurostat

A economia da zona do euro demonstra fraqueza, com a producdo industrial
caindo 1,2% em agosto ante julho. Apesar disso, as vendas no varejo subiram 0,1% em
agosto e o bloco registrou um superavit comercial de 9,7 bilhdes de euros em agosto, um
aumento em relacdo aos 6 bilhdes de euros de julho. As tarifas impostas pelos EUA em
julho, que elevaram a taxa tarifaria efetiva de 2,3% para cerca de 13,1%, representam um
obstaculo para a economia ja fraca da Unido Europeia. Um estudo do BCE aponta que
essas tarifas pesam sobre a confianca das empresas e dos consumidores e podem exercer
peso sobre o emprego, especialmente nos setores de industria, construgcdo e comercio. A
taxa de desemprego na Zona do Euro subiu para 6,3% em agosto, superando a

expectativa de manutencéo em 6,2%.

2.3 China
A economia chinesa demonstra desequilibrios estruturais, com o crescimento do

PIB desacelerando para 4,8% no terceiro trimestre, em linha com a projecdo do Banco
Mundial para 2025. No entanto, o Banco Mundial prevé uma desaceleragéo para 4,2% em
2026, citando a baixa confianga de consumidores e empresas e a fragueza nos novos

pedidos de exportagdo. A economia estd fortemente dependente das exportacGes,
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compensando a demanda domestica fragil, com as vendas no varejo desacelerando para
3% em setembro.

PMI - media trimestral (pts.)
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As exportacOes da China para os EUA cairam 27% em setembro na comparacédo
anual, marcando o sexto més consecutivo de queda. No entanto, para os demais paises, as
exportagdes avancaram 8,3% em setembro, o maior crescimento desde marco, devido a
diversificacdo para mercados como a Unido Europeia, Sudeste Asiatico e Africa. Em
resposta as medidas restritivas dos EUA, Pequim implementou controles de exportacédo
de terras raras, minerais vitais para a tecnologia e defesa, nos quais a China tem gquase um
monopdlio. Além disso, a China intensificou a aplicacdo de restricdes a importacdo de
chips dos EUA, incluindo processadores de inteligéncia artificial da Nvidia.
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PREFEITURA DE
I ER M / Instituto de Previdéncia dos Servidores

NO CAMINHO CERTO do Municipio de Teresina

3. Cenario Econoémico - Brasil
Em termos de atividade, o IBC-Br (prévia do PIB) subiu 0,4% em agosto,

revertendo a queda de julho, mas ficando abaixo da expectativa de 0,6%. O avanco foi
puxado pela industria (0,8%) e servicos (0,2%), mas a agropecuaria retraiu 1,9%. A
producdo industrial nacional avancou 0,8% em agosto, 0 maior aumento mensal desde
marc¢o, impulsionada por 16 das 25 atividades pesquisadas. Ja o setor de servigos, que
renovou o0 patamar recorde da série histérica em agosto, contraiu pelo sexto més
consecutivo em setembro, a um ritmo mais intenso. As vendas no varejo avangaram 0,2%
em agosto, interrompendo uma série de quatro resultados negativos. O Banco Mundial
mantém a projecdo de crescimento do PIB brasileiro em 2,4% para 2025, acima das

projecdes do Banco Central (2,0%) e do mercado (2,16%).

IBC-Br - atividade econémica

var. % em 12 meses, dados mensais

Agosto 2025
IBC-Br - atividade econdmica: 3,24 L]

Fonte: Banco Central do Brasil

As exportacOes brasileiras para os EUA cairam 20,3% em setembro, e 18,3% na
soma de agosto e setembro, afetando produtos como carne bovina (-53,38%), acUcares e
melacos (-82,35%) e tabaco (-76,60%). Apesar da queda, a balanga comercial brasileira
registrou um superdvit de US$ 3 bilhdes em setembro, embora este valor represente uma
queda de 41,1% em relacdo ao ano anterior. Para mitigar o impacto, o Brasil tem se
diversificado: as exportacbes para a China, principal parceiro comercial, cresceram
14,7% em setembro e 21% na soma de agosto e setembro, com as vendas de carne bovina
para Pequim quase dobrando no periodo. A exportagdo total de carne bovina in natura do

Brasil bateu um recorde mensal em setembro.
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H& otimismo no setor privado de que o encontro entre os presidentes Lula e
Trump possa resultar na suspensdo temporéria das tarifas no setor privado, mediante
contrapartidas concretas do Brasil, como o novo marco regulatério para terras raras e
minerais criticos, que é receptivo ao capital estrangeiro.

Volume importado e exportado elevados em 2025
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Fonte: Xp Investimentos e Funcex

A taxa de desemprego do trimestre encerrado em agosto repetiu o recorde minimo
da série historica da Pnad Continua em 5,6%. No mesmo periodo de 2024, o resultado foi

de 6,6%. No total, ao final de agosto, o Brasil somava 6,1 milhdes de pessoas
desocupadas e 102,4 milhGes de ocupados.

A inflagdo oficial, calculada pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) voltou a subir no més de setembro para 0,48%, em grande parte pela
pressdo da energia elétrica, acumulando alta de 5,17% em 12 meses. No entanto, o
resultado ficou levemente abaixo das expectativas. A inflagdo de servigos desacelerou a
0,13% no més de setembro, apds a alta de 0,39% em agosto, mas ainda segue sendo um

dado sensivel para acompanhamento do Banco Central, visto que o acumulado
permanece em 6,14%.
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Fonte: indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo-15 - IBGE

O IPCA-15 de outubro registrou desaceleracdo de 0,18% em relacdo ao més
anterior, com avanco puxado pelo grupo Transportes, devido a alta dos precos de

passagens aéreas e combustiveis.

FOCUS | MeDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 31 de outubro de 2025

2025 2026 2027 2028
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Fonte: Relatrio Focus — Banco Central do Brasil

O Relatério Focus, divulgado ao final do més de outubro, mostrou que as
expectativas do mercado para os principais indicadores, com exce¢do da inflacdo,
permaneceram inalteradas para 2025. O IPCA caiu um ponto percentual para 4,55%. Para

2026, as tendéncias também mantiveram-se iguais a ultima divulgacéo.
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4. Carteira de Investimentos
A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da

carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis
a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo
com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022, sempre seguindo o perfil

estabelecido pela Politica de Investimentos de 2025.

As aplicacdes dos recursos observam a compatibilidade dos ativos investidos com
0S prazos, montantes e taxas das obrigacOes atuariais presentes e futuras, com o objetivo
de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

4.1 Evolucao do Patriménio

Patrimonio Rentabilidade Meta Atuarial Gap

R$ 510.656.234,28 119% 0,51% 0,68 p.p.

No més de Outubro, a rentabilidade da carteira de investimentos foi de 1,19%. Ja

no acumulado do ano de 2025, a rentabilidade total é de 11,30%.

O quadro intitulado Meta informa o rendimento com base na meta atuarial
estabelecida na Politica de Investimentos de 2025, a partir da avaliacdo técnica atuarial
anual. Para o més de Outubro, a rentabilidade meta equivaleria a 0,51%, apresentando um

Gap (diferenca entre a rentabilidade atingida e a buscada) de 0,68 pontos percentuais.

A rentabilidade da carteira no periodo acumulado de 12 meses corresponde a
11,54%, no periodo acumulado de 24 meses corresponde a 22,46%, e no acumulado de
36 meses foi de 36,46%. Abaixo, 0 quadro apresenta 0s demais comparativos nos
periodos acima mencionados, a titulo de informacdo e comparacdo dos resultados da
carteira de maneira mais consistente e no longo prazo, horizonte em que a meta atuarial

vem sendo atingida.
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Periodo Rentabilidade Acumulada Meta Acumulada Gap
2025 11,30% 8,19% 311 p.p.
12 meses 11,54% 10,05% 1,49 p.p.
24 meses 22,46% 21,00% 1,46 p.p.
36 meses 36,46% 33,18% 3,28 p.p.

O patriménio do RPPS acumulado até o final do més de Outubro de 2025 totaliza
0 montante de R$ 510.656.234,28. Nos graficos abaixo, pode-se acompanhar a evolucéo
do patriménio do IPMT desde 0 més de Dezembro de 2024, bem como o comparativo da

rentabilidade e meta ao longo do ano de 2025.
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Nos topicos seguintes, serdo abordadas demais informacdes sobre os ativos que
compdem a carteira do IPMT, suas respectivas rentabilidades e enquadramento conforme
a Resolucdo 4.963/21 do Conselho Monetario Nacional (CMN).

4.2 Composicao da Carteira

SALDOANTERIOR  SALDOATUAL  CARTERA(%) RESG. 4963  RETORNO(R$) RETORNO (%)
BB AUTOMATICO FIC RENDA . e .
it R$285024253  R$2910.410,09 057% D« 70"  R$28.48592 0,99%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$56979.39175  R$ 5470058179 10.72% D« 7.01""  R$700.05426 118%
BB INSTITUCIONAL FI RF R$18.42639651  R$18.652.98276 3 65% D« 70"  R$ 22658625 123%
BBIRE-M1TPFICRFPREVID  R$ 11115638893  R$ 11255676362  22,05% D« 70"  R$140037469  126%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$1858257499  R$18.831.714,67 369% D{H 70'b"  R$ 24913948 1,34%
BBMULTIMERCADOLP JURDS 1 795 420,48 RS 78427450 0,15% D4 10,1 R$ 885402 114%
E MOEDAS
?52';?:"3’"3 RF TP VERTICE R$548659107  R$ 554675841 1,09% D0 1'% R$6016734 110%
BB PREVIDENCIARIO RENDA . e .
ey R$526041785  R$5301.69228 1,04% D0 70"  R$51274,43 0.97%
BB PREVIDENCIARIO RF TP . - 0
b R$5117.48749  R$ 518200259 1.02% D 71" R 6451510 126%
BBIF MASTER FIDC LP R$102437359  R$1.019.37295 0.20% VR 7V'a"  -R$5.00064 ~0,49%
BNB SELECAO FI AGGES RE 465191497 RS 465324255 0.91% D3 8l R$ 132758 0,03%
EI';'(BASOBE' YANO FI RENDA R$30509.09292  R$ 30.895.812,80 6,05% D« 70" R$ 38671988 127%
BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA Il FEEDER ~ R$ 205.509,60 R$ 2.809.789.18 0,55% D0 101 R$168492 0,06%
F..
BTG PACTUAL TESOURO SELIC . e .
il R$ 205017306  R$2.075.9639% 0.41% D« 70" R$ 2579090 126%
BTG HOSPITALIDADE
RETORNO TOTAL FIl RESP - R$ 4.000,005,80 078% VR 1 R$ 0,00 0,00%
LIMITADA
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS ] . ]
oL R$308829849  R$ 3118950772 6.11% D0 70"  R$30652276 0,99%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC . . .
N R$ 4334773612 R$ 43.902.654,86 8,60% D{ 70l"a"  R$55491874 128%
CAIXA BRASIL . i .
o ES FIRF R$ 210154210  R$ 212453348 0.42% D« T0"a"  R$ 2860579 118%
CAXABRASILFIRFREFDILP  R$56.865.04526  R$ 57.574.455,8] 128% D0 702"  R$709.41055 1,24%
gﬁ'XA BRASILIMA-BSTPFl 1899278058  R$19.184.550,69 376% D0 1'% R$191.77011 1,00%
CAIXABRASILIMA-BTPFIRF ~ R$22921.00852  R$ 23.157.250,98 456% D0 70" R$ 23624246 1,03%
gﬁ'XA BRASIL IRF-M1TPH R$ 350685906  R$3.551.409,40 0,70% D« 70" R$ 4455034 127%
CAIXA EXPERT PIMCO INCOME o 917754950  R$ 9.347.022,99 183% 8 91l R$169.47349 1,84%

MULTIMERCAD...
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SALDO ANTERIOR SALDO ATUAL RESG. RETORNO (R$)

CARTEIRA (%)

RETORNO (%)

CAIXA INSTITUCIONAL BDR

NVEL | P ACOES R$ 274671728 R 2902.89578 0,57% D43 9l R$15617850 5,69%
NN R$ 2407317448 RS 2446820319 479% D3 10,1 R$395.02871 1,64%
PO MULTISETORIALMASTER pg 3294292 R$ 26.330,06 0,01% VR D-RF  -R$661286  -2007%
gg';l'é\RF'DC MULTISSETORIAL  pg 115593425 R$ 11637601 0,23% VR 7,V'a"  R$7.82586 0,68%
g%%?g’_?m GLOBAL  R§2044427,06  R$2070349,82 0,41% DA 7,l"a"  R$2592276 127%
S&fﬁ&%ﬁ’ﬁ?ﬂfﬁ RSP R$ 408349391 RS 4.080.339,00 0,80% VT _R$ 354,91 -0,08%
e o RAIFEEDER - pg 242363568 R$ 262507575 0,51% DO 100 R$1440,07 0,05%
zéwégé%wmumv R$ 253.689,30 R$ 294.461,15 006% 4380 10, -R$ 426114 1,68%
%ﬁ;ﬁg&%ﬁﬁ“’ww R$ 314720684  R$3116709,20 0,61% DO 10l -R§3049T6L  -09T%
g'c?REr‘FROAI‘J’g ';Fhﬁ%’iﬁn R$ 891649427  R$ 899373744 1,76% D3 10,1 R$77.24317 0.87%
VF:;"ﬂCJ'éABP ';?,LJSTFNERS vV Re733619.78 R$ 722.295,39 0,14% D0 100l -R$N32A39  -154%

Total investimentos R$ 510.426.910,77 100% o0 49'?5 670 119%

Disponibilidade R$ 229.32351
Total patriménio R$ 510.656.234,28 100%

No més de Outubro, foram realizadas integralizagdes de cotas dos fundos de
investimento em participagdes BTG PACTUAL INFRA 111 FEEDER MULTI, VINCI
CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B e PATRIA INFRAESTRUTURA V
ADVISORY, por meio de chamadas de capital que totalizaram R$ 3.109.627,66.

Ademais, conforme discusséo e deliberacdo do Comité de Investimentos, no més
de Outubro houve alocacdo em novo fundo de investimento do segmento imobiliario, o
fundo BTG HOSPITALIDADE RETORNO TOTAL FII RESP LIMITADA,
referente a integralizacdo de 391.390 cotas, no valor total de R$ 4.000.005,80. O processo
da alocacdo, com todas as informacdes sobre o fundo e ata de deliberagdo do Colnv,
consta no protocolo 00041.009858/2025-26, no Sistema Eletrénico de Informacdes (SEI).
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4.3 Enquadramento dos ativos

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 86,52% R$ 441.628.858,85
Renda Variavel 0,91% R$ 4.653.242,55
Estruturados 8,58% R$ 43.814.545,80
Exterior 2,40% R$12.249.918,77
Fundos Imobiliarios 1,58% R$ 8.080.344,80

TOTAL 100% R$ 510.426.910,77

do Municipio de Teresina

B Renda Fixa

H Renda Variavel
B Estruturados
B Exterior

B Fundos Imobiliarios

Conforme exposto no quadro, a maior parte dos ativos da carteira do IPMT esta

alocada em fundos de Renda Fixa, segmento disposto no art. 7° da Resolucdo 4.963/21 do

CMN, no qual se pode alocar até 100% do patriménio liquido do fundo.

\ ENQUADRAMENTO  PERCENTUAL VALOR
ﬁlrltr']g‘; Z:)',,'“Ci“ h 51,01% R$ 260.393.837,21
g neiso 35,07% R$ 179.025.558,52
Artigo 10, Inciso | 6,11% R$ 34.246.21513
Artigo 9°, Inciso Il 1,83% R$ 9.347.022,99
Artigo 10, Inciso Il 1,87% R$ 9.568.330,67
Artigo 8, Inciso| 0,91% R$ 4.653.242,55
Artigo 11 158% R$ 8.080.344,80
Artigo 9°, Inciso Il 0,57% R$ 2.902.895,78
ﬁl:trlmgeca) Z;',,'“Ci"” v 0,43% R$ 2.183.133,06
Desenquadrado - RF 0,01% R$ 26.330,06

TOTAL 100% R$ 510.426.910,77

® Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b"

B Artigo 10, Inciso |
B Artigo 10, Inciso Il

H Artigo 11

u Artigo 7°, Inciso V, Alinea "a"
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O detalhamento dos fundos que compdem o patriménio do instituto, demonstra

que o IPMT busca aos poucos melhorar a diversificagdo da carteira de investimentos,

alocando seu patriménio em diferentes segmentos, todos permitidos pela legislacéo,

seguindo seu compromisso atuarial e sua Politica de Investimentos, com o intuito de

mitigar os riscos, assim como também melhorar o rendimento da carteira.

96,00%
94,00%
92,00%
90,00%
88,00%
86,00%
84,00%
82,00%

Composicao da Carteira do IPMT

% ultimos 2 anos

out/23

10,00%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

janf24  abrf24  julf24  out/24 jan/25 abr/25  jul/25  out/25

Renda Fixa

out/23

Estruturados

janf24  abrf24  jul/24  out/24 jan/25 abr/25 jul/25  out/25

Renda Variavel Exterior Fundos Imobilidrios
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4.4 Gestores e Administradores dos Fundos
Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo os responsaveis pela tomada de

decisdo acerca da estratégia de alocacdo dos recursos investidos, analisando o mercado

para maximizar o retorno aos investidores. Os Administradores sdo responsaveis pela

estruturacdo e administracdo do Fundo, para garantir que esteja operando em

conformidade com as legislacdes e regulamentos.

GESTOR PERCENTUAL VALOR
BB GESTAO 43,98% R$ 224.477.180,71
CAIXA ECONOMICA £42,59% R$ 217.402.484,90
BANCO DO NORDESTE 6,96% R$ 35.549.055,35
RIO BRAVO 1,76% R$ 8.993.737,44
KINEA INVESTIMENTOS 131% R$ 6.705.414,75
PATRIA INVESTIMENTOS 0,67% R$ 3.411.170,35
BTG PACTUAL 1,74% R$ 8.885.758,94
ITAU UNIBANCO 0,41% R$ 2.070.349,82
VILARICA 0,23% R$ 1.163.760,11
GENIAL GESTAO 0,20% R$ 1.045.703,01
VINCI CAPITAL 0,14% R$ 722.295,39

TOTAL 100% R$ 510.426.910,77

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR

BB GESTAO 43,98% R$ 224.477.180,71
CAIXA ECONOMICA 42,59% R$ 217.402.484,90
S3 CACEIS 7,16% R$ 36.568.428,30
INTRAG DTVM 131% R$ 6.705.414,75
XP INVESTIMENTOS 0,67% R$ 3.411.170,35
BTG PACTUAL 3,64% R$ 18.601.791,77
ITAU UNIBANCO 0,41% R$ 2.070.349,82
BRL TRUST 0,23% R$ 1.163.760,11
GENIAL INVESTIMENTOS 0,01% R$ 26.330,06

TOTAL 100% R$ 510.426.910,77

= BB GESTAO H CAIXA ECONOMICA = BANCO DO NORDESTE
= RIO BRAVO ® KINEA INVESTIMENTOS ~ m PATRIA INVESTIMENTOS
u BTG PACTUAL = [TAU UNIBANCO = VILARICA

H GENIAL GESTAO H VINCI CAPITAL

= BB GESTAO = CAIXA ECONOMICA m S3 CACES

= INTRAG DTVM = XP INVESTIMENTOS = BTG PACTUAL

= [TAU UNIBANCO m BRL TRUST = GENIAL INVESTIMENTOS

Elaborado por: Giovanna Célli da Costa Moura (Analista Previdenciaria - Economia)
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4.5 Benchmarks
Os Benchmarks s&o padrdes de referéncia utilizados no mercado financeiro para
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comparar a performance dos fundos de investimentos, permitindo uma melhor analise

estratégica para manter ou modificar a alocacdo dos recursos. De modo geral, funciona

como um indice que representa um nivel de rendimento minimo a ser atingido, atrelado

ao fundo de investimento, que devera ser perseguido pelo gestor do fundo, servindo de

pardmetro para verificar se a estratégia de alocagdo adotada sera bem sucedida,

proporcionando bons retornos, ou se hd margem para ser aperfeicoada.

BENCHMARK  PERCENTUAL VALOR

col 4452%  R$ 22724850598
IRF-M1 22,75% R$ 116.108.173,02
IPCA 12,89% R$ 65.792.029,11
125% do CDI 4,79% R$ 24.468.20319
IMA-B 4,56% R$ 23.157.250,98
IMA-B 5 3,76% R$ 19.184.550,69
IRF-M 3,69% R$ 18.831.714,67
IBOVESPA 0,91% R$ 4.653.242,55
IFIX 1,58% R$ 8.080.344,80
GLOBALBDRX  057% R$ 2.902.895,78
TOTAL 100% R$ 510.426.910,77

uCDI H [RF-M1 u [PCA m125% doCDI ®[MA-B
= |MA-B5 = |RF-M = |BOVESPA = |FAX = GLOBAL BDRX

A titulo de informacéo e analise, trazemos um grafico com as informagdes de

rentabilidade dos principais Benchmarks utilizados em comparativo com a meta atuarial

de 0,51%, calculada, conforme Politica de Investimentos, para 0 més de Outubro de

2025, podendo assim, analisar o desempenho dos ativos da carteira do RPPS.
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e jndices Meta Atuarial
5N%
07%
1,76% ; 2
1,22%% 1% 1,3%% 129% 1,41%
093% ' 083% 087% 081%
E O B F oo -
-010%
(O Gobal BRX lbovespa IDKAIPCA2  [AX  IMAGeral IMAB  IMAB5 IMABS+  IPCA IRF-M  IRFM1 IR-M1+  S&P500
anos ex-C
Fonte: Mais Retorno / Anbima
4.6 Liquidez

A liquidez de um ativo representa a facilidade de converté-lo em caixa. Quanto
mais liquido for o ativo, mais facil sera sua conversdo em dinheiro, como os valores
disponiveis em contas bancéarias de movimentacdo. Ativos de menor liquidez possuem
maior dificuldade em serem monetizados, como maquinas, iméveis ou fundos com prazos

de resgate mais longos.

A carteira do IPMT possui 86,18% de ativos que podem ser resgatados em até 30

dias, representando um alto nivel de liquidez.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR
0 a 30 dias 86,18% R$ 439.891.832,15
181 a 365 dias 7,87% R$ 40.183.245,16
Acima 2 anos 2,92% R$ 14.880.022,95
(vide regulamento) 2,02% R$ 10.289.807,92
Titulos Vencidos 1,02% R$ 5.182.002,59
TOTAL 100% R$ 510.426.910,77
=0 a 30 dias m181 a 365 dias B Acima 2 anos
H (vide regulamento) ™ Titulos Vencidos
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ATIVO CNPJ MES (%)  ANO(%) T12MESES (%) 24MESES (%)  INICIO (%)
BBIRF-M1TP FIC RF... 11.328.882/0001-35 1,26% 11,96% 1311% 2357% 53,00%
BB FLUXO FIC RF PREVID 13.077.415/0001-05 0,84% 7,74% 8,45% 13,25% 25,61%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... 03.737.206/0001-97 1,25% 11,89% 12,67% 2817% 38,33%
BB PERFIL FIC RF REF DI... 13.077.418/0001-49 - - 12,53% - 22,75%
BBIDKA 2 TP FI RF... 13.322.205/0001-35 - - 8,49% - 15,19%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... 14,508.643/0001-55 112% 9,16% 10,47% 20,23% £19%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVID 25.078.994/0001-90 - - 7,27% - 7,27%
gﬁ'XA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC 23.215.097/0001-55 - - 5,95% 20,34% 33,22%
CAIXA BRASIL IRF-M1TP Fl... 10.740.670/0001-06 1,27% 12,04% 13,43% 24,40% 5317%
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP Fl... 11.060.913/0001-10 1,01% 9,26% 9,29% 19,49% 42,0%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 10.740.658/0001-93 1,03% 10,37% 7,43% 1317% 27,78%
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FICRF...  04.288.966/0001-27 - - - - 3,26%
CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TP... 14.386.926/0001-71 - - 8,22% - 14,90%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... 17.502.937/0001-68 5,69% 6,73% 20,64% 96,08% 60,33%
BB IRF-M TP FI RF PREVID 07.111.384/0001-69 1,34% 15,65% 1313% 2219% L21%
BNB RPPS IMA-B FI RF 08.266.261/0001-60 - - 9,47% - 14,66%
BBTP IPCA Il FI RF... 19.303.795/0001-35 - - 10,76% 23,00% 31,86%
BBTP IPCA IV FI RF... 19.515.015/0001-10 - - - - 8,71%
BBIMA-BTP FI RF 07.442.078/0001-05 - - 9,45% - 14,67%
BBTP IPCA| FI RF... 19.303.793/0001-46 - - - - 9,23%
BB TP IPCA FI RF PREVID 15.486.093/0001-83 - - - - 9,56%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 13.058.816/0001-18 - - -0,89% - 5,18%
CAIXA RV 30... 03.737.188/0001-43 1,64% 14,96% 12,63% 20,33% 21,25%
BB INSTITUCIONAL F... 02.296.928/0001-90 1,23% 11,88% 13,49% 26,60% 51,29%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS... 20.716.161/0001-93 - - -52,36% -1917% -86,46%
BNB SELEGAO FI AGOES 63.375.216/0001-51 0,03% 21,36% 14,29% 3115% 48,08%
EIBCf_\LOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 35.292.588/0001-89 - - 7.71% 23,86% 35,80%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL... 32.972.942/0001-28 1,27% 1,47% 13,36% 2651% 31,03%
BB MULTIMERCADO LP... 06.015.368/0001-00 114% 8,81% 10,07% 20,47% 43,64%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA... 35.536.532/0001-22 1,28% 10,00% 10,07% 20,45% 47,29%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 30.568.193/0001-42 1,27% 1,73% 13,58% 25,99% 56,48%
Egﬁg_f’m“ CO FIC RENDA FIXA 42.592.315/0001-15 0,99% 8,91% 10,31% 18,55% 39,86%
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ATIVO CNPJ MES (%)  ANO (%) 12MESES (%) 24 MESES (%)  INICIO (%)

SZ"LX&%F_’_'TAL PROTEGIDO BOLSA DE 44.683.343/0001-73 - - 17,17% 8,33% 19,62%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA... 44.345.590/0001-60 - - 115% 23,47% 23,45%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO... 44.345.473/0001-04 - - 10,90% - 20,93%
BB PREVIDENCIARIO RENDA... 46.134.117/0001-69 097% 9,77% 7,66% 13,76% 25,88%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027.. 46.134.096/0001-81 110% 9,72% 9,35% 19,29% 31,50%
ITALIA FIDC... 13.990.000/0001-28 0,68% 15,51% 16,75% 9,63% 95,12%
FIDC MULTISETORIAL MASTER... 12.138.813/0001-21 -2007%  99,18% 58,69% 55,49% 109,91%
BB INDEXADO IBOVESPA FIC AGOES 73.899.759/0001-21 - - -2,03% - 3,35%
BBIF MASTER FIDC LP 11.003.181/0001-26 -0,49% -4, 1% 5,69% -0,63% 13,36%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...  49.964.484/0001-88 - - 1,26% - 14,48%
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF... 09.215.250/0001-13 1,26% 1,63% 13,52% 25,85% 31,39%
Eﬁméfmvm EQUTYVILADVISORY 1 100.902/0001-74  -097%  1.96% 9,00% 18,04% 15,01%
PATRIA INFRAESTRUTURA V... 52.281.935/0001-97 -1,43% -6,43% 4,45% - 92,02%
KINEA EQUITY INFRA... 49.723.694/0001-84 0,05% -351% -15,41% - 55,10%
BB PREVIDENCIARIO RF... 53.828.338/0001-00 1,26% 1,47% 13,60% - 18,51%
CAIXA EXPERT PIMCO... 51.659.921/0001-00 1,85% 15,76% 17,28% - 16,84%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B..  42.847.134/0001-92 -1,546% -5,82% -16,64% - 13,09%
gﬁ'Bxﬁg)Rsﬁ_s"' 2026 XTITULOS 54.518.391/0001-60 0,99% 9,29% 9,84% - 13,31%
RIO BRAVO PROTECAO... 55.274.339/0001-78 0,87% 15,25% 13,70% - 19,92%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA.. 49.430.776/0001-30 0,06% -4677%  -5523% - 74,30%
KINEA AQUISIGOES RESIDENCIAIS... 53.654.501/0001-58 -0,08% 011% -0,40% - 0,01%
BTG HOSPITALIDADE RETORNO... 60.329.826/0001-20 - - - - -
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