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1. Cenario Econémico
A economia dos Estados Unidos apresentou um cenario de transicdo entre
desaceleracdo da atividade e manutencdo de fundamentos solidos, especialmente no
mercado de trabalho. Os indicadores industriais mostraram sinais claros de perda de
folego, com o PMI industrial recuando, o que indica contragdo ou crescimento muito
fraco da inddstria manufatureira. Esse movimento reflete os efeitos acumulados de um

longo periodo de juros elevados, que encareceram o crédito e reduziram investimentos
produtivos.

A inflacdo ao consumidor medida pelo PCE avancou 0,3%, sinalizando que,
embora haja desaceleracdo em relacdo aos picos anteriores, a inflacdo ainda ndo esta
completamente controlada. Esse comportamento levou o Federal Reserve a agir com
cautela. Mesmo assim, o banco central americano iniciou um ciclo de cortes de juros,
reduzindo a taxa para o intervalo entre 3,5% e 3,75%, indicando confianca de que a

inflagdo caminha para niveis mais compativeis com a meta, ainda que lentamente.

PCE - Inflag@o ao Consumidor (% ala)
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Fonte: BTG Pactual — Global Asset Strategy

Apesar da desaceleracéo industrial, a economia americana continuou sustentada
pelo mercado de trabalho robusto. O mercado de trabalho mostrou recuperacdo em
novembro, com a criacdo de vagas superando as projecOes e a taxa de desemprego

ficando em 4,6%, apds um periodo afetado por greves e furactes. Esse fator ajuda a
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sustentar a renda das familias e impede uma queda mais acentuada do consumo. No
entanto, economistas notam que as incertezas sobre as tarifas de importacdo do governo
Trump tém levado empregadores a frear contratacbes e familias a reduzir gastos,

mantendo as vendas no varejo estaveis em outubro.

A Zona do Euro enfrenta um cenario mais delicado, marcado por crescimento
econémico fraco e inflacdo persistente. O Produto Interno Bruto do bloco cresceu
apenas 0,3% no terceiro trimestre, demonstrando que a recuperagdo econdmica segue
lenta e desigual entre os paises-membros. Esse desempenho limitado estd ligado ao
impacto prolongado dos juros elevados, a perda de competitividade industrial e as

incertezas geopoliticas.

A inflacdo na regido ficou em 2,1% no més de novembro, impulsionada pelos
servicos, o que reforca a cautela da autoridade monetaria, embora o crescimento do PIB

tenha surpreendido positivamente no terceiro trimestre.

Inflation
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Fonte: Eurostat

Autoridades do BCE indicaram que 0s juros estdo proximos do chamado nivel
neutro, ou seja, um patamar que nédo estimula nem freia a economia de forma intensa.

No entanto, a inflacdo ainda elevada dificulta qualquer perspectiva de cortes no curto
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prazo, levando o banco central a sinalizar a manutencao dos juros em niveis restritivos
por mais tempo.

Além dos desafios macroeconémicos, a Unido Europeia enfrenta tensdes
estruturais. Um exemplo disso € o debate em torno da proibigdo de carros a combustéo,
que pode sofrer recuos apds forte pressdo da industria automotiva. Esse episodio
evidencia o conflito entre metas ambientais ambiciosas e a necessidade de preservar
empregos, competitividade e crescimento econdmico. A nova proposta sugere uma
reducdo de 90% nas emissdes, permitindo a continuidade de hibridos e veiculos com
combustiveis sintéticos, uma resposta as dificuldades das montadoras europeias em

competir com os elétricos chineses e a fraca demanda por veiculos elétricos na regido.

A China atingiu um superavit comercial histérico de US$ 1 trilhdo,
impulsionado principalmente pelo crescimento das exportaces, que avangaram acima
do esperado em novembro. Esse resultado mostra que, apesar das dificuldades internas,

0 pais segue altamente competitivo no comércio internacional.
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Ao mesmo tempo, a inflagdo ao consumidor acelerou, embora permaneca em
niveis considerados controlaveis pelas autoridades. Esse movimento reflete uma
recuperacdo parcial da demanda e ajustes nos precos internos. Para sustentar o

crescimento econémico, o governo chinés reafirmou o compromisso de manter
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estimulos fiscais até 2026, especialmente diante da crise prolongada no setor imobiliario

e da fraqueza do consumo doméstico.

A estratégia chinesa também envolve um reposicionamento no comércio global.
O pais se comprometeu a ampliar importa¢des, firmar novos acordos comerciais e
impulsionar o comércio sustentavel, buscando reduzir tensdes comerciais e fortalecer

relacGes econbmicas internacionais.

O PIB brasileiro cresceu apenas 0,1% no terceiro trimestre, resultado que foi
agravado pela revisdo para baixo do crescimento do segundo trimestre. A industria foi
um dos setores mais afetados. A producédo industrial avangou apenas 0,1% em outubro,
enquanto o faturamento industrial acumulou quedas consecutivas, evidenciando retragcdo
da demanda e impacto direto dos juros elevados sobre o investimento. O Unico destaque
positivo veio da construcdo civil, cujo PIB cresceu 1,3%, ajudando a evitar um
resultado ainda pior para o setor industrial como um todo. O consumo das familias
cresceu apenas 0,1%, refletindo cautela diante do credito caro, apesar do mercado de
trabalho aquecido. A taxa de desemprego caiu para 5,2%, 0 menor nivel da série
histérica, sustentando a renda, mas sem forca suficiente para impulsionar

significativamente o consumo.

O Banco Central decidiu pela quarta no ano pela manutencao da taxa Selic em
15%, e reforcou a sinalizacdo de que os juros permanecerdo elevados por um periodo
prolongado. A inflacdo apresenta desaceleracdo gradual, com alta de 0,18% em
novembro, ficando levemente abaixo das expectativas, acumulando 3,92% em 2025,
além de quedas sucessivas nos precos ao produtor, indicando menor pressdo de custos.
O IPCA-15 fechou o0 ano com alta de 0,25% em dezembro, 0,05 ponto percentual acima

do resultado de novembro, acumulando 4,41% em 12 meses.
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Precos - IPCA e meta para a inflacao

Inflacéo ocorrida, expectativas de mercado (Focus) e meta para a inflagdo |
Varlagao % em 12 meses (dados mensais)
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Fonte: Banco Central do Brasil

Uma parcela dos analistas ainda acredita que o Copom decidira pelo inicio do
ciclo de cortes da Selic ainda nos primeiros meses de 2026. No ultimo boletim Focus do
ano de 2025, as expectativas para o IPCA recuaram novamente para 4,32%, assim como

a previsdo para 2026, que retraiu para 4,05%.
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Fonte: Banco Central do Brasil — Relatério Focus
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Externamente, o Brasil registrou superavit comercial expressivo de US$ 5,8
bilhdes no més de novembro, o que ajudou a equilibrar as contas externas. Ainda assim,
0 pais caiu para a 112 posigdo entre as maiores economias do mundo, reflexo do

crescimento fraco e de limitagdes estruturais.
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2. Carteira de Investimentos
A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da

carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econdémico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades
favoraveis a maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e
legais, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022, sempre seguindo

o perfil estabelecido pela Politica de Investimentos de 2025.

As aplicacdes dos recursos observam a compatibilidade dos ativos investidos
com 0s prazos, montantes e taxas das obrigacGes atuariais presentes e futuras, com o

objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

2.1 Evoluc¢ao do Patrimonio

Patriménio Rentabilidade Meta Atuarial Gap

R$ 512.934.988,73 13,76% 9,65% 4,1 pp.

No ano de 2025, a rentabilidade acumulada da carteira de investimentos foi de
13,76% e a meta atuarial acumulada equivale a 9,65%, apresentando um Gap (diferenca

entre a rentabilidade atingida e a buscada) de 4,11 pontos percentuais.

A rentabilidade da carteira no periodo acumulado de 24 meses corresponde a
20,79%, e no acumulado de 36 meses foi de 35,58%. Abaixo, 0 quadro apresenta 0s
demais comparativos nos periodos acima mencionados, a titulo de informacdo e
comparacdo dos resultados da carteira de maneira mais consistente e no longo prazo,

horizonte em que a meta atuarial vem sendo atingida.

Periodo Rentabilidade Acumulada Meta Acumulada

2025 13,76% 9,65% 411 p.p.
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24 meses

21,36%

20,63%

0,73 p.p.

36 meses

38,12%

32,52%

5,60 p.p.

O patriménio do RPPS no ano de 2025 totaliza o montante de R$
512.934.988,73. Nos graficos abaixo, pode-se acompanhar a evolugdo do patriménio do
IPMT desde 0 més de Dezembro de 2024, bem como o comparativo da rentabilidade e

meta ao longo do ano de 2025.
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Nos tdpicos seguintes, serdo abordadas demais informacgdes sobre os ativos que

compdem a carteira do IPMT, suas respectivas rentabilidades e enquadramento

conforme a Resolugdo 4.963/21 do Conselho Monetéario Nacional (CMN).

2.2 Composicao da Carteira

SALDO ATUAL

SALDO ATUAL CARTEIRA(%) 4.963 RETORNO (R$)
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA . s .
opiendiion R$ 2.961.673,09 0,58% D+0 71" R$287.43898  10,84%
BB FLUXO FIC RF PREVID RS 44.685153 52 871% D0 TM"a"  R$T27440043  9.08%
BB INSTITUCIONAL FI RF R$19.081.336,95 372% D« TNI"a"  R$240974860  14,45%
BB IRF-M1TP FIC RF PREVID R$ 115.023528.71 22.42% D+0 70" R$14489.087.94  1441%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$19.196.810,2] 374% D4 70"  R$291369283  17.89%
B8 MULTIMERCADO LP JUROS E R$ 804.114,31 0,16% D 10,1 R$ 83.316,39 156%
MOEDAS
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI RS 5.496.626 24 107% D+0 71" R$ 608746 53 193%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA . e .
ot R$ 5.430.353,49 1,06% D+0 71" R$607.81048  1222%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE R$ 5.298.929,42 1,03% D+0 71" R$ 650.314,90 13.99%
2025 RE..
BBIF MASTER FIDC LP R$ 988123,05 019% VR 7,V " RS -81.667,50 ~7.63%
BNB SELECAO FI AGBES RS 4.999.512,94 097% D43 8 RE1I65IATT  3039%
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA RS 31.597.200,22 616% D+0 70"  R$394480210  1427%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA I R$ 4131109,85 0.81% D+0 10,11 R$-18066734  -470%
FEEDER 1.,
g;ﬁ;f”‘\" TESOURO SELIC FIRF R$ 2122.885,14 0.41% D+0 7.1"p" R$ 263.270,82 14,16%
BTG HOSPITALIDADE RETORNO TOTAL ] ]
ity R$ 4.000.005,80 078% VR 1 R$ 0,00 0,00%
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS ] - )
e R$ 31.735.854,37 619% D+0 71" R$327659602  120%
Eﬁ'XA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA RS 44.837.618.95 874% D+ 7" R$AL9BABZ 1234%
g’;’x‘\ BRASIL DISPONIBILIDADES Fi R$ 3129.941.42 061% DO TN RS 211.68137 1.02%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP RS 58.897.446 48 1.48% D« TN"a"  R$TALL5S80T  1446%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF R$ 19.568.18310 3.81% D+0 70"  R$200939736  144%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF RS 23.696.077,16 462% D+0 70"  R$2TIL0245T  1293%
CAIXA BRASIL IRF-M1TP FI RF RS 3.629.965,12 0.71% D+0 71"  R$46005884  1451%

RETORNO (R$)

(%)

CARTEIRA(%)
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el R$ 9.598.829,49 187% D+8 9,1l R$152425112  18,88%
E\é'ﬁxé‘s'NS“TUC'ONAL BDR NIVEL I Fl R$ 2.924,953,45 057% D43 9,1l RS 205.014,39 7,54%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP RS 25.322.840,46 4,94% D43 10,1 R$ 403786976  1897%
FIDC MULTISETORIAL MASTER Il R$ 18.478,09 0,00% VR D-RF RS 50.836,35 39.78%
TALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR RS 82262114 0,16% VR 7,V " R$ 173.938,30 16,96%
TAU INSTITUCIONAL GLOBAL . . .
Hoviwniimey R 2.113.326,46 0.41% D+] 7,11l R$25597238  1378%
ITAU PP RF CURTO PRAZO FIFCIC . o .
Motk R$129135,30 0,03% D0 Tl R$1.957.79 154%
QE';? AQUISIGOES RESIDENCIAIS Fil - RS 4182.305,91 0.82% VR 1 R$ 7.877.76 0.21%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER ] :
bl RS 2.640.068,06 051% VR 10,1 RS -91.468,49 _296%
;’;TBR/:S'NF"AES'RWRAVAD\"SORY RS 305.104,34 0,06% VR 10,11 R$ -7.052,61 ~3.05%
iﬁmé PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY R$ 3.059.096,77 0,60% VR 10,11 R$ -7.686,27 0,08%
SSL%R@VO PROTEGAO PORTFOLIO i R$ 9123.358,27 178% D+3 10,1 R$1319.40182  1691%
TREND PGS-FIXADO FIC FI RF ] - ]
SIMPLES R$ 3.729,59 0,00% D+0 7,1 R$ 42,67 116%
\E’;":g aﬁp TAL PARTNERS IV FEEDER R$1.377.620,51 027% VR 10,11 R$ 160.997 56 9,56%
Total investimentos RS 512.933.917.38 100% R$ 6310614090  1376%
Disponibilidade R$ 107135
Total patrimonio R$ 512.934.988,73 100%
2.3 Composicao da Carteira de Imoveis
DENOMINAGAQ AREA (m?) VALOR |
ED. SARAIVA CENTER 5.467,1 R$ 30.495.030,47
CASA CARLOTINHA 254,00 R$ 999.670,08
CLUBE DO IPMT 8.294,55 R$1.240.213,82
BOA ESPERANCA 29.225,00 R$ 2.201.809,82
PEDRA MIUDA 701.846,36 R$ 70.820.511,28
SANTA ISABEL 3.799,99 R$ 2.016.639,76
MORADA DO SOL 3.913,00 R$ 4.015.973,68
TOTAL R$ 111.789.848,91

CLASSE

2.4 Enquadramento dos ativos
PERCENTUAL VALOR
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Renda Fixa 85,87% R$ 440.464.997,22
Renda Variavel 0,97% R$ 4.999.512,94
Estruturados 912% R$ 46.763.312,57
Exterior 2,44% R$12.523.782,94
Fundos Imobiliarios 1,60% R$ 8.182.31,71
TOTAL 100% R$ 512.933.917,38

NO CAMINHO CERTO

Instituto de Previdéncia dos Servidores
do Municipio de Teresina

Conforme exposto no quadro, a maior parte dos ativos da carteira do IPMT esta

alocada em fundos de Renda Fixa, segmento disposto no art. 7° da Resolugédo 4.963/21

do CMN, no qual se pode alocar até 100% do patriménio liquido do fundo.

ENQUADRAMENTO  PERCENTUAL VALOR
o Z;',,'“d“ h 51,81% R$ 265.761.815,86
ﬁl:trligeca) Z;',,'“Cis° i, 33,70% R$ 172.873.959,08
Artigo 10, Inciso | 6,87% R$ 35.250.313,04
Artigo 9°, Inciso Il 1,87% R$ 9.598.829,49
Artigo 10, Inciso Il 2.24% R$ 11.512.999,53
Artigo 8°, Inciso | 0,97% R$ 4.999.512,94
Artigo 11 1,60% R$ 8.182.311,71
Artigo 9°, Inciso llI 0,57% R$ 2.924.953,45
ﬁl:trligeca) Z;',,'“Cis° v 0,35% R$ 1.810.744,19
Desenquadrado - RF 0,00% R$ 18.478,09

TOTAL 100% R$ 512.933.917,38

H Renda Fixa

H Renda Variavel
B Estruturados
B Exterior

B Fundos Imobilidrios

® Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" ™ Artigo 7°, Inciso lll, Alinea "a"

M Artigo 10, Inciso |
B Artigo 10, Inciso I
u Artigo 11

M Artigo 9°, Inciso Il
M Artigo 8°, Inciso |

B Artigo 9°, Inciso Il

 Artigo 7°, Inciso V, Alinea "a" ® Desenquadrado - RF

O detalhamento dos demais fundos demonstra que o IPMT busca aos poucos

aumentar a diversificacdo da carteira de investimentos, alocando seu patriménio em

diferentes segmentos, todos permitidos pela legislacdo, seguindo seu compromisso

atuarial e sua Politica de Investimentos, com o intuito de mitigar os riscos, assim como

também melhorar o rendimento da carteira.
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Os Gestores dos Fundos de Investimento sdo os responsaveis pela tomada de

decisdo acerca da estratégia de alocacdo dos recursos investidos, analisando o mercado

para maximizar o retorno aos investidores. Os Administradores sdo responsaveis pela

estruturacdo e administracdo do Fundo, para garantir que esteja operando em

conformidade com as legislacdes e regulamentos.

GESTOR PERCENTUAL VALOR
BB GESTAO 42,50% R$ 217.978.525,94
CAIXA ECONOMICA 4354% R$ 223.341.710,00
BANCO DO NORDESTE 7,13% R$ 36.596.713,16
RIO BRAVO 1,78% R$ 9.123.358,27
KINEA INVESTIMENTOS 1,33% R$ 6.822.373,97
PATRIA INVESTIMENTOS 0,66% R$ 3.364.201,11
BTG PACTUAL 2,00% R$ 10.254.000,79
ITAU UNIBANCO 0,44% R$ 2.242.461,76
VILARICA 0,16% R$ 822.62114
GENIAL GESTAO 0,20% R$ 1.006.601,14
VINCI CAPITAL 027% R$ 1.377.620,51
XP ALLOCATION 0,00% R$ 3.729,59

TOTAL 100% R$ 512.933.917,38

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR

BB GESTAQ 42,50% R$ 217.978.525,94
CAIXA ECONOMICA 43,54% R$ 223.341.710,00
S3 CACEIS 7,33% R$ 37.584.836,21
INTRAG DTVM 1,33% R$ 6.822.373,97
XP INVESTIMENTOS 0,66% R$ 3.364.201,11
BTG PACTUAL 4,05% R$ 20.754.979,57
ITAU UNIBANCO 0,44% R$ 2.242.461,76
BRL TRUST 0,16% R$ 822.621,14
GENIAL INVESTIMENTOS 0,00% R$ 18.478,09
XP SERVIGOS 0,00% R$ 3.729,59

TOTAL 100% R$ 512.933.917,38

= BB GESTAO
= RIO BRAVO
H BTG PACTUAL

H GENIAL GESTAO

H BB GESTAO

= INTRAG DTWM
i ITAU UNIBANCO
= XP SERVIGOS

m CAIXA ECONOMICA = BANCO DO NORDESTE

m KINEA INVESTIMENTOS ~ m PATRIA INVESTIMENTOS
= [TAU UNIBANCO HVILARICA

B VINCI CAPITAL B XP ALLOCATION

= CAIXA ECONOMICA m S3 CACEIS
m XP INVESTIMENTOS m BTG PACTUAL
= BRLTRUST = GENIAL INVESTIMENTOS
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2.6 Benchmarks
Os Benchmarks sdo padrdes de referéncia utilizados no mercado financeiro para

comparar a performance dos fundos de investimentos, permitindo uma melhor analise
estratégica para manter ou modificar a alocacdo dos recursos. De modo geral, funciona
como um indice que representa um nivel de rendimento minimo a ser atingido, atrelado
ao fundo de investimento, que devera ser perseguido pelo gestor do fundo, servindo de
pardmetro para verificar se a estratégia de alocacdo adotada sera bem sucedida,

proporcionando bons retornos, ou se hd margem para ser aperfeicoada.

BENCHMARK  PERCENTUAL VALOR

CDI 43,24% R$ 221.791.613,20

IRF-M1 2313% R$ 118.653.493,83

IPCA 13,37% R$ 68.598.121,32

125% do CDI 4,94% R$ 25.322.840,46

IMA-B 4,62% R$ 23.696.077,16

IMA-B 5 3,81% R$ 19.568.183,10

IRF-M 3,74% R$ 19.196.810,21
= CDI m IRF-M1 = [PCA

IBOVESPA 0,97% R$ 4.999.512,94 m 125% do CDI = IMA-B m IMA-B5
& IRF-M = |BOVESPA = IFIX

IFIX 1,60% R$ 8.182.311,71 u GLOBAL BDRX

GLOBAL BDRX 0,57% R$ 2.924.953,45

TOTAL 100% R$ 512.933.917,38
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2.7 Liquidez
A liquidez de um ativo representa a facilidade de converté-lo em caixa. Quanto

mais liquido for o ativo, mais facil serd sua conversdo em dinheiro, como os valores
disponiveis em contas bancérias de movimentacdo. Ativos de menor liquidez possuem
maior dificuldade em serem monetizados, como maquinas, imoveis ou fundos com

prazos de resgate mais longos.

A carteira do IPMT possui 85,75% de ativos que podem ser resgatados em até

30 dias, representando um alto nivel de liquidez.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR
0a 30dias 85,75% R$ 439.820.888,31
181 a 365 dias 7,97% R$ 40.859.212,64
Acima 2 anos 3,30% R$ 16.943.353,02
(vide regulamento) 1,95% R$ 10.011.533,99
Titulos Vencidos 1,03% R$ 5.298.929,42
TOTAL 100% R$ 512.933.917,38 “0adldas  WiBladodas = Admazanos

® (vide regulamento) H Titulos Vencidos
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3. Fluxo de Caixa e Evoluc¢dao do Or¢camento
Seguindo o principio da segregacdo de atividades, o IPMT possui setores

distintos para a area de investimentos, mantendo o foco no acompanhamento do
mercado, e para a area de administracdo e finangas, que executa 0 orcamento e
atividades operacionais. No entanto, a titulo de conhecimento e acompanhamento, as
informacdes relativas ao resultado do fluxo de caixa sdo compartilhadas, para maior

embasamento na tomada de decisoes.

2025 RECEITAS DESPESAS SALDO SALDO BB FLUXO
JANEIRO R$ 66.206.774,32 R$38.204.337,36 R$28.002.436,96 R$ 50.870.863,92
FEVEREIRO R$40.015.21298 R$ 39.634.995,14 R$ 380.217,84 R$ 51.981.047,04
MARCO R$ 44.929.853,33 R$39.900.851,25 R$5.029.002,08 R$56.573.697,1
ABRIL R$ 42.560.333,68 R$40.438176,98  R$2122156,70  R$ 58.505.409,11
MAIO R$ 43.603536,99 R$39.884.703,45 R$3.718.83354  R$62.998.106,77
JUNHO R$ 43.874.606,43 R$39.689.92470 R$4.184.68173  R$ 67.267.642,36
JULHO R$ 43.753.540,63 R$60.960.144,68 -R$17.206.604,05 R$ 51.515.408,53
AGOSTO R$ 44136.437,07 R$ 4119462833  R$2.941.80874  R$ 55.414.844,03
SETEMBRO  R$ 42.160.160,85  R$ 41.412.894,92 R$ 747.265,93 R$ 56.979.391,75
OUTUBRO R$ 45.546.317,82  R$ 41.412.855,01 R$ 4133.462,81  R$ 54.700.581,79
NOVEMBRO R$ 43.989.550,34 R$61.315.432,95 -R$17.325.882,61 R$ 45.421.362,29
DEZEMBRO R$55.134.421,98 R$ 41195.57539 R$13.938.846,59 R$ 44.685.153,52

Na tabela referente ao ano de 2025, observa-se com maior énfase o resultado
positivo dos meses de Janeiro, em que € arrecadada a receita proveniente do pagamento
do décimo terceiro salario dos servidores ativos, bem como os resultados negativos nos
meses de Julho e Novembro, que correspondem ao pagamento do décimo terceiro aos

servidores inativos e pensionistas.
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4. Aderéncia a Estratégia de Investimentos
Carteira Limite Estratégia Estratégia Estratégia

. . o
Tipo de ativo Carteira Atual (R$) Atual (%) 4,963 Inferior Alvo Superior Conforme?
Renda Fixa
Titulos Tes‘s’EﬁCNac'mal } R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 50,00% Sim
Fl Renda Fixa Referenciado 0 o o o o )
100% titulos TN R$ 265.761.815,86 51,81% 100,00% 40,00% 63,00% 90,00% Sim
Fl em indices de Renda Fixa . o . . . .
100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% Sim
Operagoes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% Sim
FI Renda Fixa R$ 172.873.959,08 33,70% 75,00% 0,00% 15,00% 50,00% Sim
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 75,00% 0,00% 0,00% 0,00% Sim
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00% Sim
Fi Direitos C;gg::)"rms (FDO) - pe 181074419 035%  1500% 0,00% 1,00% 3,00% Sim
FI Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 5,00% Sim
FI Debéntures R$ 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% Sim
Desenquadrado R$ 18.478,09 0,00% 0,00% - - - Sim

Renda Variavel
FI Acoes R$ 4.999.512,94 0,97% 45,00% 0,00% 3,00% 20,00% Sim
R$ 0,00 0,00% 45,00% 0,00% 0,00% 0,00% Sim

FI de indices Agdes

Exterior
FI Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% Sim
Fl Investimento no Exterior R$ 9.598.829,49 1,87% 10,00% 0,00% 3,00% 10,00% Sim
Fl Acdes - BDR Nivel | R$ 2.924.953,45 0,57% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% Sim

Estruturados
FI Multimercado - aberto R$ 35.250.313,04 6,87% 15,00% 0,00% 9,00% 10,00% Sim
FI em Participagoes R$ 11.512.999,53 2,24% 10,00% 0,00% 3,00% 5,00% Sim
FI "AgOes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% Sim

Fundos Imobiliarios
F1 Imobilidrio R$ 8.182.311,7 1,60% 15,00% 1,00%

Empréstimo Consignado
Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% Sim
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5. Gestao de Riscos
Conforme estabelecido pela Portaria MTP 1.467/22, a unidade gestora deve

identificar, analisar, controlar e monitorar os riscos dos investimentos de recursos do
RPPS, de forma prévia a aplicacdo dos recursos e realizando acompanhamento durante

o0 periodo de investimento.

Meta  Rentabilidade VaR (252 d.u.) Volatilidade

| 2025 9,65% 13,76% 3,66% 1,73% |

O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial
de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu
calculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos diarios e
determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado € o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Gltimos 12 meses, estima-se com 95% de
confianca que, se houver uma perda de um dia para o outro, o0 prejuizo maximo sera de
3,66%.

Volatilidade é uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo.
De uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a
variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que
os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que 0s
retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,73% do retorno diario médio

dos ultimos 12 meses.



